
Fecha  : 14 / 08 / 2009

FECU (Ficha Estadística Codificada Uniforme)

1. IDENTIFICACION

1.01.05.00           Razón Social

INCOFIN S.A.

1.01.04.00           RUT Sociedad 96.626.570-1

1.00.01.10           Fecha de inicio 01 01 2009

1.00.01.20           Fecha de Término 30 06 2009

1.00.01.30           Tipo de Moneda Pesos

1.00.01.40           Tipo de Estados Financieros Individual
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Fecha  : 14 / 08 / 2009DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

1.01.04.00 R.U.T.        96626570 - 1

1.01.02.00 Razón Social  INCOFIN S.A.

En sesión de directorio de fecha 14 de Agosto de 2009, las personas abajo indicadas

tomaron conocimiento y se declaran responsables respecto de la veracidad de la información

incorporada en el presente informe Trimestral,

referido al 30 de Junio de 2009, de acuerdo al siguiente detalle:

INDIVIDUAL
Ficha Estadística Codificada Uniforme (FECU) X

Notas Explicativas a los Estados Financieros X

Análisis Razonado X

Resumen de Hechos Relevantes del período X

Transcripción Informe Auditores Externos X

NOMBRE CARGO RUT

SERGIO BENAVENTE BENAVENTE DIRECTOR 7403384-9

RAFAEL BENAVENTE BENAVENTE DIRECTOR 9213926-3

RODRIGO GONZALEZ MONTERO DIRECTOR 8546202-4

ANDRES JOANNON MADRID VICEPRESIDENTE DEL DIRECTORIO 7034984-1

MARIA  URRA NEASMIC DIRECTOR 7287894-9

MAURICIO VARELA VIAL GERENTE GENERAL 7037863-9

JAIME VARGAS SERRANO PRESIDENTE DEL DIRECTORIO 7035696-1

Fecha: 14 de Agosto de 2009
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Informe de los Auditores Externos referido a los Estados Financieros

al 30 de Junio de 2009

Razón Social Auditores Externos: JERIA MARTINEZ Y ASOCIADOS LIMITADA

RUT Auditores Externos: 76.795.870-6

Señores Accionistas y Directores

Incofin S.A.:

1.	Hemos revisado el balance general de Incofin S.A. al 30 de junio de 2009 y los correspondientes estados de resultados y de flujo de efectivo por el período de seis meses terminado en esa fecha. Estos

estados financieros interinos y sus correspondientes notas son responsabilidad de la administración de Incofin S.A. El Análisis Razonado y los Hechos Relevantes adjuntos no forman parte integrante de estos

estados financieros por lo tanto, este informe no se extiende a los mismos. Los estados financieros interinos de Incofin S.A. al 30 de junio de 2008 que se presentan para fines comparativos, no han sido

revisados. 

2.	Hemos efectuado la revisión de acuerdo con normas establecidas en Chile para una revisión de información financiera interina. Una revisión de información financiera interina consiste principalmente en

aplicar procedimientos de revisión analítica a los estados financieros y efectuar las indagaciones con el personal responsable de las materias financieras y de contabilidad. El alcance de esta revisión es

sustancialmente menor que una auditoría efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en Chile, cuyo objetivo es expresar una opinión sobre los estados financieros tomados en conjunto.

En consecuencia, los estados financieros interinos al 30 de junio de 2009 no han sido auditados y, por lo tanto, no estamos en condiciones de expresar, ni expresamos dicha opinión.

3.	Basados en nuestra revisión de los estados financieros interinos al 30 de junio de 2009, no tenemos conocimiento de ajustes significativos que debieran ser efectuados a los mismos, para que estén de

acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

4.	Tal como se indica en nota 01, a los estados financieros, la Sociedad se encuentra inscrita en la Superintendencia de Valores y Seguros a contar del 6 de mayo de 2009.

"La versión original firmada de este informe ha sido entregada a la Administración de la Sociedad"

Santiago, 31 de julio de 2009
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Informe de los Auditores Externos referido a los Estados Financieros

al 30 de Junio de 2009

Nombre de la persona autorizada: JORGE MELILLAN MARTINEZ

RUT de la persona autorizada: 9.128.499-5
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

ACTIVOS

dia mes año dia mes año

30 06 2009 30 06 2008

ACTIVOS NUMERO NOTA ACTUAL ANTERIOR

5.11.00.00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 15.961.603,00 16.644.531,00

  5.11.10.10 Disponible 978.218,00 193.636,00

  5.11.10.20 Depósitos a plazo 0,00 0,00

  5.11.10.30 Valores negociables (neto) 0,00 0,00

  5.11.10.40 Deudores por venta (neto) 4 14.862.285,00 16.343.495,00

  5.11.10.50 Documentos por cobrar (neto) 0,00 0,00

  5.11.10.60 Deudores varios (neto) 4 8.522,00 2.830,00

  5.11.10.70 Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 0,00 0,00

  5.11.10.80 Existencias (neto) 0,00 0,00

  5.11.10.90 Impuestos por recuperar 6 0,00 40.886,00

  5.11.20.10 Gastos pagados por anticipado 0,00 0,00

  5.11.20.20 Impuestos diferidos 6 112.578,00 63.684,00

  5.11.20.30 Otros activos circulantes 0,00 0,00

  5.11.20.40 Contratos de leasing (neto) 0,00 0,00

  5.11.20.50 Activos para leasing (neto) 0,00 0,00

5.12.00.00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 3.731,00 4.057,00

  5.12.10.00 Terrenos 0,00 0,00

  5.12.20.00 Construcción y obras de infraestructura 0,00 0,00

  5.12.30.00 Maquinarias y equipos 85.192,00 82.167,00

  5.12.40.00 Otros activos fijos 45.297,00 44.575,00

  5.12.50.00 Mayor valor por retasación técnica del activo fijo 0,00 0,00

  5.12.60.00 Depreciación (menos) 126.758,0 122.685,0

5.13.00.00 TOTAL OTROS ACTIVOS 165.924,0 75.544,0

  5.13.10.10 Inversiones en empresas relacionadas 0,00 0,00

  5.13.10.20 Inversiones en otras sociedades 0,00 0,00

  5.13.10.30 Menor valor de inversiones 0,00 0,00
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

ACTIVOS

  5.13.10.40 Mayor valor de inversiones (menos) 0,00 0,00

  5.13.10.50 Deudores a largo plazo 0,00 0,00

  5.13.10.60 Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas largo plazo 0,00 0,00

  5.13.10.65 Impuestos diferidos a largo plazo 0,00 0,00

  5.13.10.70 Intangibles 0,00 0,00

  5.13.10.80 Amortización (menos) 0,0 0,0

  5.13.10.90 Otros 7 165.924,00 75.544,00

  5.13.20.10 Contratos de leasing largo plazo (neto) 0,00 0,00

5.10.00.00 TOTAL ACTIVOS 16.131.258,00 16.724.132,00

Superintendencia de Valores y Seguros                                                                                                                6



Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

PASIVOS

dia mes año dia mes año

30 06 2009 30 06 2008

PASIVOS NUMERO NOTA ACTUAL ANTERIOR

5.21.00.00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES   10.246.780 13.883.537

  5.21.10.10 Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo   8 7.446.378 12.458.288

  5.21.10.20 Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo - porción corto plazo   0 0

  5.21.10.30 Obligaciones con el público (pagarés) 0 0

  5.21.10.40 Obligaciones con el público - porción corto plazo (bonos) 0 0

  5.21.10.50 Obligaciones largo plazo con vencimiento dentro un año   0 0

  5.21.10.60 Dividendos por pagar   0 0

  5.21.10.70 Cuentas por pagar   0 0

  5.21.10.80 Documentos por pagar   0 0

  5.21.10.90 Acreedores varios   19 1.065.750 708.598

  5.21.20.10 Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas   5 962.430 0

  5.21.20.20 Provisiones    10 74.388 96.120

  5.21.20.30 Retenciones    51.445 40.625

  5.21.20.40 Impuesto a la renta   6 28.599 0

  5.21.20.50 Ingresos percibidos por adelantado   0 0

  5.21.20.60 Impuestos diferidos   0 0

  5.21.20.70 Otros pasivos circulantes   9 617.790 579.906

5.22.00.00 TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO   0 0

  5.22.10.00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras 0 0

  5.22.20.00 Obligaciones con el público largo plazo (bonos) 0 0

  5.22.30.00 Documentos por pagar largo plazo   0 0

  5.22.40.00 Acreedores varios largo plazo   0 0

  5.22.50.00 Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas largo plazo   0 0

  5.22.60.00 Provisiones largo plazo   0 0

  5.22.70.00 Impuestos diferidos a largo plazo 0 0

  5.22.80.00 Otros pasivos a largo plazo 0 0
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

PASIVOS

5.23.00.00 INTERES MINORITARIO    0 0

5.24.00.00 TOTAL PATRIMONIO    5.884.478 2.840.595

  5.24.10.00 Capital pagado   11 5.191.586 2.411.405

  5.24.20.00 Reserva revalorización capital   11 -115.726 77.165

  5.24.30.00 Sobreprecio en venta de acciones propias   0 0

  5.24.40.00 Otras reservas   0 0

  5.24.50.00 Utilidades retenidas (sumas códigos 5.24.51.00 al 5.24.56.00). 808.618 352.025

    5.24.51.00 Reservas futuros dividendos 0 0

    5.24.52.00 Utilidades acumuladas   0 0

    5.24.53.00 Pérdidas acumuladas (menos) 0 0

    5.24.54.00 Utilidad (pérdida) del ejercicio  11 808.618 352.025

    5.24.55.00 Dividendos provisorios (menos) 0 0

    5.24.56.00 Déficit acumulado período de desarrollo   0 0

5.20.00.00 TOTAL PASIVOS  16.131.258 16.724.132
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

ESTADO DE RESULTADOS

dia mes año dia mes año

30 06 2009 30 06 2008

ESTADO DE RESULTADOS NUMERO NOTA ACTUAL ANTERIOR

      5.31.11.00 RESULTADO DE EXPLOTACION   852.657 480.382

        5.31.11.10 MARGEN DE EXPLOTACION   1.452.938 991.258

          5.31.11.11 Ingresos de explotación   20 2.329.377 1.694.124

          5.31.11.12 Costos de explotación (menos) 20 876.439 702.866

        5.31.11.20 Gastos de administración y ventas (menos) 600.281 510.876

      5.31.12.00 RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION   120.897 -58.478

        5.31.12.10 Ingresos financieros   1.859 16.805

        5.31.12.20 Utilidad inversiones empresas relacionadas  0 0

        5.31.12.30 Otros ingresos fuera de la explotación   0 0

        5.31.12.40 Pérdida inversión empresas relacionadas (menos) 0 0

        5.31.12.50 Amortización menor valor de inversiones (menos) 0 0

        5.31.12.60 Gastos financieros (menos) 0 0

        5.31.12.70 Otros egresos fuera de la explotación (menos) 0 0

        5.31.12.80 Corrección monetaria   12 119.038 -75.283

        5.31.12.90 Diferencias de cambio   0 0

    5.31.10.00 RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA E ITEMES EXTRAORDINARIOS   973.554 421.904

    5.31.20.00 IMPUESTO A LA RENTA   6 -164.936 -69.879

    5.31.30.00 ITEMES EXTRAORDINARIOS   0 0

  5.31.40.00 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE INTERES MINORITARIO   808.618 352.025

  5.31.50.00 INTERES MINORITORIO   0 0

5.31.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA   808.618 352.025

5.32.00.00 Amortización mayor valor de inversiones   0 0

5.30.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO   808.618 352.025
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

ESTADO DE FLUJO EFECTIVO - INDIRECTO

dia mes año dia mes año

30 06 2009 30 06 2008

ESTADO DE FLUJO EFECTIVO - INDIRECTO NUMERO NOTA ACTUAL ANTERIOR

5.50.00.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACT. DE LA OPERACIÓN 1.074.014 1.675.224

5.50.10.00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio 808.618 352.025

5.50.20.00 Resultado en venta de activos   0 0

  5.50.20.10 (Utilidad) Pérdida en venta de activos fijos 0 0

  5.50.20.20 Utilidad en venta de inversiones (menos) 0 0

  5.50.20.30 Pérdida en venta de inversiones   0 0

  5.50.20.40 (Utilidad) Pérdida en venta de otros activos   0 0

5.50.30.00 Cargos (Abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo    364.937 317.252

  5.50.30.05 Depreciación del ejercicio   3.012 8.572

  5.50.30.10 Amortización de intangibles 0 0

  5.50.30.15 Castigos y provisiones   10 501.221 195.700

  5.50.30.20 Utilidad devengada en inversiones en empresas relacionadas (menos) 0 0

  5.50.30.25 Pérdida devengada en inversiones en empresas relacionadas   0 0

  5.50.30.30 Amortización menor valor de inversiones   0 0

  5.50.30.35 Amortización mayor valor de inversiones   0 0

  5.50.30.40 Corrección monetaria neta   12 -119.038 75.283

  5.50.30.45 Diferencia de cambio neto   0 0

  5.50.30.50 Otros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo (menos) 20.258 0

  5.50.30.55 Otros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo   0 37.697

5.50.40.00 Variación de Activos que afectan al flujo de efectivo (aumen.)disminuc. -369.267 818.976

  5.50.40.10 Deudores por venta   -364.462 811.029

  5.50.40.20 Existencias   0 0

  5.50.40.30 Otros activos   -4.805 7.947

5.50.50.00 Variación de pasivos que afectan al flujo de efectivo aumen. (disminuc.) 269.726 186.971

  5.50.50.10 Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotación   243.189 210.856

  5.50.50.20 Intereses por pagar   0 0
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

ESTADO DE FLUJO EFECTIVO - INDIRECTO

  5.50.50.30 Impuesto a la Renta por pagar (neto) 26.537 -12.618

  5.50.50.40 Otras cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de explotación   0 -791

  5.50.50.50 I.V.A. y otros similares por pagar (neto) 0 -10.476

5.50.60.00 Utilidad (Pérdida) del interés minoritario   0 0

  5.41.12.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO   -487.473 -1.801.769

    5.41.12.05 Colocación de acciones de pago   160.036 0

    5.41.12.10 Obtención de préstamos   882.509 0

    5.41.12.15 Obligaciones con el público   0 0

    5.41.12.20 Préstamos documentados de empresas relacionadas   0 0

    5.41.12.25 Obtención de otros préstamos de empresas relacionadas   3.300.000 0

    5.41.12.30 Otras fuentes de financiamiento   0 0

    5.41.12.35 Pago de dividendos (menos) 182.741 775.617

    5.41.12.40 Repartos de capital (menos) 0 0

    5.41.12.45 Pago de préstamos (menos) 2.309.707 1.026.152

    5.41.12.50 Pago de obligaciones con el público (menos) 0 0

    5.41.12.55 Pago préstamos documentados de empresas relacionadas (menos) 0 0

    5.41.12.60 Pago de otros préstamos de empresas relacionadas (menos) 2.337.570 0

    5.41.12.65 Pago de gastos por emisión y colocación de acciones (menos) 0 0

    5.41.12.70 Pago de gastos por emisión y colocación de obligaciones con el público (menos) 0 0

    5.41.12.75 Otros desembolsos por financiamiento (menos) 0 0

  5.41.13.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION   -2.146 -1.731

    5.41.13.05 Ventas de activo fijo   0 0

    5.41.13.10 Ventas de inversiones permanentes   0 0

    5.41.13.15 Ventas de otras inversiones   0 0

    5.41.13.20 Recaudación de préstamos documentados a empresas relacionadas   0 0

    5.41.13.25 Recaudación de otros préstamos a empresas relacionadas   0 0

    5.41.13.30 Otros ingresos de inversión   0 0

    5.41.13.35 Incorporción de activos fijos (menos) 2.146 1.731

    5.41.13.40 Pago de intereses capitalizados (menos) 0 0
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

ESTADO DE FLUJO EFECTIVO - INDIRECTO

    5.41.13.45 Inversiones permanentes (menos) 0 0

    5.41.13.50 Inversiones en instrumentos financieros (menos) 0 0

    5.41.13.55 Préstamos documentados a empresas relacionadas (menos) 0 0

    5.41.13.60 Otros préstamos a empresas relacionadas (menos) 0 0

    5.41.13.65 Otros desembolsos de inversión (menos) 0 0

  5.41.10.00 FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO   584.395 -128.276

  5.41.20.00 EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE   4.097 -333.158

5.41.00.00 VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE   588.492 -461.434

5.42.00.00 SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE   389.726 655.070

5.40.00.00 SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE   978.218 193.636
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Inscripción en el Registro de Valores (nota 1)

Con fecha 6 de mayo de 2009 la Sociedad fue inscrita en la Superintendencia de Valores y Seguros, con el registro Nº 1031.
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

a) Período Contable

Los presentes estados financieros se refieren a los balances generales al 30 de junio de 2009 y 2008 y a los estados de resultados y de flujo de efectivo por los períodos comprendidos entre el 1 de enero y

el 30 de junio de cada año.

b) Bases de Preparación

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile, emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G., y con normas impartidas

por la Superintendencia de Valores y Seguros, y en caso de existir discrepancias entre ellas, primarán las normas impartidas por la Superintendencia sobre las primeras.

c) Corrección Monetaria

Con el propósito de reflejar en los estados financieros el efecto de la variación en el poder adquisitivo de la moneda, se actualizó el capital propio financiero, los activos y pasivos no monetarios y los

flujos de efectivo, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile, usando para estos efectos el índice de precios al consumidor (IPC) publicado por el Instituto Nacional de

Estadísticas, el que experimentó una variación de -2,3% durante los últimos 6 meses.  

Las cuentas de resultados se presentan a sus valores históricos, criterio que no modifica el patrimonio neto ni el resultado del período.

Los saldos al 30 de junio de 2008, que se presentan para fines comparativos, han sido actualizados, extracontablemente en un 3%, que corresponde a la variación del índice de precios al consumidor (IPC).

d) Bases de Conversión

Los activos y pasivos expresados en unidades de fomento existentes al 30 de junio de 2009 y 2008, se presentan convertidos de acuerdo al valor de cierre de cada período, de acuerdo a lo siguiente:

                                         2009          2008

                                           $             $

Unidad de Fomento (UF)               20.933,02      20.252,71
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

e) Deudores por Ventas

Las colocaciones por factoring corresponden a cheques, letras, facturas y otros, que se valorizan al valor de colocación más los intereses y/o diferencias de precios y reajustes devengados al cierre de cada

período, deducidas las respectivas provisiones por incobrabilidad.

f) Estimación Deudores Incobrables

La Sociedad ha constituido al cierre de cada período una provisión para cubrir los riesgos de pérdida de los activos por factoring, la que ha sido determinada en base a un análisis de riesgo efectuado por la

Administración a la totalidad de la cartera de colocaciones, lo que da origen a una provisión sobre riesgo de cartera que se estima de dudosa recuperabilidad.

g) Activo Fijo

Los bienes del activo fijo se presentan valorizados al costo de adquisición, actualizado de acuerdo a normas de corrección monetaria.

h) Depreciación Activo Fijo

La depreciación de los bienes del activo fijo se ha calculado de acuerdo con el método de depreciación lineal, considerando los valores actualizados de los respectivos bienes y los años de vida útil

remanente de los mismos.

i) Otros Activos

Los bienes recibidos en pago y/o adjudicados se presentan al menor valor, entre el valor de adjudicación corregido monetariamente y el valor razonable de dichos bienes. Para tales efectos, el valor razonable

se determina en base al precio de venta y costos asociados.

j) Provisión de Vacaciones

De acuerdo a las disposiciones contenidas en los Boletines Técnicos N0s 47 y 48 del Colegio de Contadores de Chile A.G., la Sociedad contabiliza la provisión de vacaciones del personal devengadas al cierre

de cada período.
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

k) Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos

El impuesto a la renta se contabiliza sobre la base de la renta líquida imponible determinada según las normas establecidas en la Ley de Impuesto a la Renta.

Los impuestos diferidos han sido determinados de acuerdo con las normas del Colegio de Contadores de Chile A.G., e instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros.

l) Indemnización Años de Servicios

La Sociedad no tiene pactado con su personal, pagos por concepto de indemnización por años de servicio a todo evento. 

m) Uso de Estimaciones

La Administración de la Sociedad ha utilizado estimaciones para la determinación de ciertos activos y pasivos y la revelación de contingencias a fin de preparar estos estados financieros de conformidad con

principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile. La administración de la Sociedad efectúa estas estimaciones en base a procedimientos específicos, formalmente establecidos y que están de acuerdo

con las normas contables y regulaciones vigentes. Los resultados reales podrían diferir de dichos estimados.

n) Ingresos y Costos de la Explotación

Los ingresos por conceptos de intereses y diferencias de precio se reconocen sobre base devengada linealmente durante el tiempo que transcurre entre la fecha de la colocación y el vencimiento de los

documentos involucrados. Adicionalmente, la Sociedad reconoce ingresos por comisiones que se registran al momento de efectuarse las operaciones de factoring. Por otra parte, los intereses por mora, prórroga,

protesto y vencidos se reconocen al momento de pagarse las obligaciones producto de las operaciones de factoring.

Los costos de explotación se componen de los intereses por financiamiento en base devengada y de las provisiones por riesgo de las colocaciones.

o) Efectivo y Efectivo Equivalente

Para propósitos del estado de flujo de efectivo, se considera como efectivo y efectivo equivalente, las disponibilidades en caja y bancos.
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

Bajo el rubro "Flujo originado por actividades de la operación" se incluyen aquellos flujos relacionados con el giro de negocios de la Sociedad, incluyendo además los intereses pagados, ingresos financieros

percibidos y todos aquellos flujos que no están definidos como de inversión o financiamiento.

Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado es más amplio que el considerado en el Estado de Resultados.

Por la naturaleza de las operaciones, la Sociedad reconoce en sus estados de resultados como ingresos de explotación el diferencial entre los documentos adquiridos con o sin responsabilidad en factoring y el

valor pagado por estos. La cifra registrada por este concepto no es representativa de los flujos reales que son los desembolsos por compra de documentos y los pagos recibidos por recuperación de los mismos.
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Cambios Contables (nota 3)

Durante los períodos terminados al 30 de junio de 2009 y 2008, la Sociedad no efectuó cambios contables que requieran ser revelados en notas a los estados financieros, a excepción de que la Administración ha

decidido presentar el Estado de Flujo de Efectivo al 30 de junio de 2009 y 2008 bajo el método indirecto.
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Deudores Corto y Largo Plazo (nota 4)

Al 30 de junio de 2009 y 2008, las colocaciones de factoring están respaldadas con documentos de terceros por M$16.962.930 y M$17.304.370, respectivamente. El detalle de los saldos por colocaciones de

factoring es el siguiente:

	                                                 2009	         2008

	                                                   M$	           M$

		 

Colocaciones	                               15.467.650	   16.627.190

Estimación deudores incobrables         	     (605.365)	    (283.695)

	                                           ==========	   ==========

Totales	                                     14.862.285    16.343.495
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Deudores Corto y Largo Plazo (nota 4)

Deudores Corto y Largo Plazo

RUBRO

CIRCULANTES

HASTA 90 DÍAS

30-06-2009 30-06-2008

MAS DE 90 HASTA 1 AÑO

30-06-2009 30-06-2008
SUBTOTAL

TOTAL CIRCULANTE

30-06-2009 30-06-2008

LARGO PLAZO

30-06-2009 30-06-2008

Deudores por ventas 13.541.017 14.247.962 1.926.633 2.379.228 15.467.650 14.862.285 16.343.495 0 0

Estimación deudores incobrables 0 0 0 0 605.365 0 0 0 0

Documentos por cobrar 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Estimación deudores incobrables 0 0 0 0 0 0 0 0 0

TOTAL DEUDORES LARGO PLAZO 0 0

TOTAL DEUDORES LARGO PLAZO 0 0

TOTAL DEUDORES LARGO PLAZO 0 0
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas (nota 5)

Esta nota no contiene texto. 
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas (nota 5)

Documentos y Cuentas por Pagar

RUT SOCIEDAD
CORTO PLAZO

30-06-2009 30-06-2008

LARGO PLAZO

30-06-2009 30-06-2008

76.541.220-K TEKNOCAPITAL CHILE S.A. 560.689 0 0 0

76.477.160-5 INCOFIN LEASING S.A. 401.741 0 0 0

TOTALES 962.430 0 0 0
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas (nota 5)

Transacciones

SOCIEDAD RUT
NATURALEZA DE LA

RELACIÓN
DESCRIPCIÓN DE LA TRANSACCIÓN

30-06-2009

MONTO
EFECTOS EN
RESULTADOS

(CARGO)/ABONO

30-06-2008

MONTO
EFECTOS EN
RESULTADOS

(CARGO)/ABONO

SOC. INVERSIONES NORTE SUR S.A. 96.574.040-6 MATRIZ                   ARRIENDO PAGADO O PROVISIONADO 15.469 -15.469 6.740 -6.740

SOC. INVERSIONES NORTE SUR S.A. 96.574.040-6 MATRIZ                   CREDITO SOCIO 500.000 0 0 0

SOC. INVERSIONES NORTE SUR S.A. 96.574.040-6 MATRIZ                   PAGO CREDITO SOCIO 500.000 -5.740 0 0

TEKNOCAPITAL CHILE S.A. 76.541.220-K MATRIZ COMUN             CUENTA CORRIENTE 2.400.000 0 0 0

TEKNOCAPIAL CHILE S.A. 76.541.220-K MATRIZ COMUN             PAGO CUENTA CORRIENTE 1.848.497 -9.186 0 0

INVERSIONES VARBEN LTDA. 78.453.920-2 COLIGADA                 ASESORIA AL DIRECTORIO 2.500 -2.500 0 0

INCOFIN LEASING S.A 76.477.160-5 MATRIZ COMUN             CUENTA CORRIENTE 400.000 -2.276 327.017 -9.207

INCOSYS LTDA. 78.024.830-0 MATRIZ COMUN             ASESORIA POR SOPORTE 7.219 -7.219 7.028 -7.028
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Impuestos Diferidos e Impuesto a la Renta (nota 6)

Al 30 de junio de 2009, la Sociedad determinó una utilidad tributaria ascendente a M$1.089.376 (M$448.593 en 2008), por la cual constituyó provisión de impuesto a la renta de primera categoría por M$185.194

(M$76.261 en 2008), la que se presenta neta de pagos provisionales mensuales y otros créditos, de acuerdo a lo siguiente:

	                                               2009	      2008

	                                                 M$	        M$

		

Provisión de impuesto a la renta	            (185.194)	  (76.261)

Menos pagos provisionales mensuales pagados	  142.085	   108.811

Menos otros impuestos por recuperar	            14.510	     8.336

	                                           ========	   =======

Impuestos por (pagar) recuperar	             (28.599)	    40.886
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Impuestos Diferidos e Impuesto a la Renta (nota 6)

Impuestos Diferidos

CONCEPTOS

30-06-2009

IMPUESTO DIFERIDO ACTIVO IMPUESTO DIFERIDO PASIVO

CORTO PLAZO LARGO PLAZO CORTO PLAZO LARGO PLAZO

30-06-2008

IMPUESTO DIFERIDO ACTIVO IMPUESTO DIFERIDO PASIVO

CORTO PLAZO LARGO PLAZO CORTO PLAZO LARGO PLAZO

          DIFERENCIAS TEMPORARIAS

PROVISIÓN CUENTAS INCOBRABLES 0 0 0 0 0 0 0 0

INGRESOS ANTICIPADOS 0 0 0 0 0 0 0 0

PROVISIÓN DE VACACIONES 4.674 0 0 0 2.051 0 0 0

AMORTIZACIÓN INTANGIBLES 0 0 0 0 0 0 0 0

ACTIVOS EN LEASING 0 0 0 0 0 0 0 0

GASTOS DE FABRICACIÓN 0 0 0 0 0 0 0 0

DEPRECIACIÓN ACTIVO FIJO 0 0 0 0 0 0 0 0

INDEMNIZACIÓN AÑOS DE SERVICIO 0 0 0 0 0 0 0 0

OTROS EVENTOS 0 0 0 0 0 0 0 0

PROVISIÓN SOBRE RIESGO CARTERA 104.612 0 0 0 49.979 0 0 0

PROVISIÓN POR FINIQUITOS 2.148 0 0 0 6.617 0 0 0

PROVISIÓN BONO AL PERSONAL 1.144 0 0 0 5.037 0 0 0

          OTROS

CUENTAS COMPLEMENTARIAS-NETO DE AMORTIZA 0 0 0 0 0 0 0 0

PROVISIÓN DE VALUACIÓN 0 0 0 0

TOTALES 112.578 0 0 0 63.684 0 0 0
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Impuestos Diferidos e Impuesto a la Renta (nota 6)

Impuestos a la Renta

ITEM 30-06-2009 30-06-2008

Gasto tributario corriente (provisión impuesto) -185.194 -76.261

Ajuste gasto tributario 0 0

Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido del ejercicio 20.258 6.382

Beneficio tributario por pérdidas tributarias 0 0

Efecto de amortización de cuentas complementarias de activos y pasivos diferidos 0 0

Efecto en activos o pasivos por impuesto diferido por cambios en la provisión de valuación 0 0

Otros cargos o abonos a la cuenta 0 0

TOTALES -164.936 -69.879
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Intangibles (nota 7)

Esta nota no contiene texto. 
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Otros (de Otros activos) (nota 8)

Al 30 de junio de 2009 y 2008, este rubro presenta lo siguiente:

	                                         2009	    2008

	                                           M$	      M$

		

Bienes raíces adjudicados (a)	           165.136	  74.757

Otros		                                    788	     787

	                                       ======	  ======

Totales	                                165.924	  75.544

(a)	Corresponde a terrenos y construcciones adjudicados o recibidos en              parte de pago por la recuperación de deudas. Dichos bienes se presentan         valorizados al valor de adjudicación más

corrección monetaria, neto de          provisión constituida para registrarlos a sus valores estimados de              venta.
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras a Corto Plazo

(nota 9)

Las obligaciones con bancos están expresadas en pesos chilenos, presentan vencimientos que oscilan entre los 07 y 32 días, devengando intereses a la tasa de interés vigente desde el momento de la renovación

hasta el cierre de cada período.
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras a Corto Plazo

(nota 9)

Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras a Corto Plazo

RUT BANCO O INSTITUCIÓN FINANCIERA

TIPOS DE MONEDAS

DOLARES

30-06-2009 30-06-2008

EUROS

30-06-2009 30-06-2008

YENES

30-06-2009 30-06-2008

OTRAS MONEDAS EXTRANJERAS

30-06-2009 30-06-2008

U.F.

30-06-2009 30-06-2008

$ NO REAJUSTABLES

30-06-2009 30-06-2008

TOTALES

30-06-2009 30-06-2008

                 Corto Plazo (código 5.21.10.10)

97.041.000-7 BANCO ITAU 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.302.338 1.509.863 1.302.338 1.509.863

97.051.000-1 BANCO DEL DESARROLLO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 836.321 2.922.552 836.321 2.922.552

97.053.000-2 BANCO SECURITY 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 926.277 1.140.065 926.277 1.140.065

97.030.000-7 BANCO ESTADO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 774.075 1.122.432 774.075 1.122.432

97.006.000-6 BANCO BCI 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 921.242 907.229 921.242 907.229

97.080.000-K BANCO BICE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 853.352 877.436 853.352 877.436

97.011.000-3 BANCO INTERNACIONAL 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 601.008 621.564 601.008 621.564

97.036.000-K BANCO SANTANDER 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 349.256 1.031.807 349.256 1.031.807

97.032.000-8 BANCO BBVA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 878.194 0 878.194

97.023.000-9 BANCO CORP BANCA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 594.694 0 594.694

97.018.000-1 BANCO SCOTIABANK 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 412.679 0 412.679

99.500.410-0 BANCO MONEX 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 412.507 0 412.507

97.053.000-2 LINEA DE CREDITO BANCO SECURITY 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 27.266 0 27.266

60.706.000-2 CORFO 0 0 0 0 0 0 0 0 882.509 0 0 0 882.509 0

OTROS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

TOTALES 0 0 0 0 0 0 0 0 882.509 0 6.563.869 12.458.288 7.446.378 12.458.288

MONTO CAPITAL ADEUDADO 0 0 0 0 0 0 0 0 879.187 0 6.546.078 12.424.669 7.425.265 12.424.669

Tasa int prom anual                                                                                                 UF +  2%                0,71%       0,64%       

Porcentaje obligaciones moneda extranjera (%) 0,0000

Porcentaje obligaciones moneda nacional (%) 100,0000
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Otros Pasivos Circulantes (nota 10)

Al 30 de junio de 2009 y 2008 este rubro presenta lo siguiente:

	                            2009	      2008

	                              M$	        M$

		

Colocaciones en canje (a)	 597.412	   572.666

Otros		                    20.378	     7.240

	                          ======	    ======

Totales	                   617.790	   579.906

(a) Corresponde a los documentos recibidos de clientes que se encuentran en proceso de canje bancario.

Superintendencia de Valores y Seguros                                                                                                                31



Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras a Largo Plazo

(nota 11)

Esta nota no contiene texto. 
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Provisiones y Castigos (nota 12)

  Al 30 de junio de 2009 y 2008, el stock de las provisiones para cubrir eventuales pérdidas de activos y de gastos varios ascendieron a M$679.753 y M$379.814, respectivamente, y el movimiento registrado es

el siguiente:

a)	Presentados neteando los deudores por venta:

	                                        2009	        2008

	                                          M$	          M$

		

Saldo inicial (histórico)	             503.280	     242.554

Provisiones constituidas en el período	 501.000	     195.700

Ajuste de provisiones	                    221	           -

Castigo del período	                 (399.136)    (154.560)

	                                    ========	     =======

Totales	                               605.365	     283.694

b)	Presentadas como pasivo circulante

	                                         2009	   2008

	                                           M$	     M$

		

Provisión de vacaciones	                  27.491	 20.804

Provisión de bonos al personal	          6.731	 20.221

Provisión finiquitos del personal	      12.636	 38.924

Otras provisiones	                        27.530	 16.171

		

	                                      =======	=======

Totales	                                 74.388	 96.120
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Cambios en el Patrimonio (nota 13)

Período 2009

1) Con fecha 4 de febrero de 2009, se realizó Junta Extraordinaria de Accionistas cuyo objeto fue pronunciarse respecto a los siguientes temas:

 

Rectificación del aumento de capital acordado en Junta Extraordinaria de Accionistas del 6 de agosto de 2008, en lo referido al monto del aumento de capital, el número de acciones en que se divide, el

establecimiento de la emisión de acciones del aumento de capital y su valor de colocación.

 

En dicha Junta se corrigieron las cifras, acordando por unanimidad los Accionistas aumentar el capital social en M$2.705.502(histórico), mediante la emisión de 2.406 acciones de pago, sin valor nominal,

suscritas por los Accionistas de la Sociedad. El valor de colocación de cada acción fue M$1.124,481 (histórico).

 

De esta manera el capital de la Sociedad asciende a M$5.046.672 (histórico), dividido en 4.488 acciones de una sola serie y sin valor nominal, el cual se enterará y pagará como sigue: 

		1.1.	Con la suma de M$2.341.170 (histórico), que corresponde a 2.082 acciones de una misma serie y sin valor nominal, todas las cuales se encuentran íntegramente suscritas y pagadas.

		1.2.	Con la suma de M$2.705.502 (histórico), que corresponde al aumento del capital social acordado en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 6 de agosto de 2008, enterado en M$2.606.550

en efectivo en el mes de septiembre, octubre y diciembre de 2008, quedando por enterar M$98.952 (histórico) en el plazo de 3 años.

2) Con fecha 30 de abril de 2009, se realizó Junta General Ordinaria de Accionistas en la cual se acordó lo siguiente:

a) 	Aprobar el reparto de dividendos provisorios por M$705.400 (histórico) realizados al 31 de diciembre 2008 con el objeto de considerarlos distribuidos en el presente ejercicio.

b)	Aprobar la distribución del 100% del saldo de las utilidades del ejercicio 2008, equivalentes a M$186.661(histórico), mediante el pago de un dividendo de M$43,83776 por acción suscrita y pagada.

3) Con fecha 12 de junio de 2009, se concreta aporte de capital de M$80.018 por parte de Soc. de Inversiones Norte Sur S.A., M$78.418 por parte de Grupo Incorp S.A. y M$1.600 por parte Acofin S.A.,

totalizando un aporte de capital de M$160.036.

De esta manera el capital pagado al 30 de junio de 2009 asciende a M$5.191.586.
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Cambios en el Patrimonio (nota 13)

Período 2008

1) Con fecha 3 de abril de 2008, se realizó Junta General Ordinaria de Accionistas en la cual se acordó la distribución de las utilidades del ejercicio 2007, equivalentes a M$747.050 (histórico) mediante el

pago de un dividendo de M$358,81364 por acción suscrita y pagada.
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Cambios en el Patrimonio (nota 13)

Cambios en el Patrimonio

RUBROS

30-06-2009

CAPITAL

PAGADO

RESERVA
VALORIZ.
CAPITAL

SOBREPRECIO
EN VENTA DE
ACCIONES

OTRAS

RESERVAS

RESERVAS
FUTUROS

DIVIDENDOS

RESULTADOS

ACUMULADOS

DIVIDENDOS

PROVISORIOS

DEFICIT
PERÍODO DE
DESARROLLO

RESULTADO
DEL

EJERCICIO

30-06-2008

CAPITAL

PAGADO

RESERVA
VALORIZ.
CAPITAL

SOBREPRECIO
EN VENTA DE
ACCIONES

OTRAS

RESERVAS

RESERVAS
FUTUROS

DIVIDENDOS

RESULTADOS

ACUMULADOS

DIVIDENDOS

PROVISORIOS

DEFICIT
PERÍODO DE
DESARROLLO

RESULTADO
DEL

EJERCICIO

SALDO INICIAL 5.031.550 0 0 0 0 0 -705.400 0 892.061 2.341.170 0 0 0 0 0 0 0 753.027

DISTRIBUCIÓN RESULTADO EJERC. AN 0 0 0 0 0 892.061 0 0 -892.061 0 0 0 0 0 747.050 0 0 -753.027

DIVIDENDO DEFINITIVO EJERC. ANTE 0 0 0 0 0 -892.061 0 0 0 0 0 0 0 0 -753.026 0 0 0

AUMENTO DEL CAPITAL CON EMISIÓN 160.036 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

CAPITALIZACIÓN RESERVAS Y/O UTIL 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

DÉFICIT ACUMULADO PERÍODO DE DES 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

DISTRIBUCIÓN DE DIVIDENDOS PROVI 0 0 0 0 0 0 705.400 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

REVALORIZACIÓN CAPITAL PROPIO 0 -115.726 0 0 0 0 0 0 0 0 74.918 0 0 0 5.976 0 0 0

RESULTADO DEL EJERCICIO 0 0 0 0 0 0 0 0 808.618 0 0 0 0 0 0 0 0 341.772

DIVIDENDOS PROVISORIOS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

SALDO FINAL 5.191.586 -115.726 0 0 0 0 0 0 808.618 2.341.170 74.918 0 0 0 0 0 0 341.772

SALDOS ACTUALIZADOS 2.411.405 77.165 0 0 0 0 0 0 352.025
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Cambios en el Patrimonio (nota 13)

Número de Acciones

SERIE NRO. ACCIONES SUSCRITAS NRO. ACCIONES PAGADAS NRO. ACCIONES CON DERECHO A VOTO

UNICA               4.488 4.400 4.400
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Cambios en el Patrimonio (nota 13)

Capital (monto - M$)

SERIE CAPITAL SUSCRITO CAPITAL PAGADO

UNICA               5.323.908 5.191.586

Superintendencia de Valores y Seguros                                                                                                                38



Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Cambios en el Patrimonio (nota 13)

Adquisición y Posesión del Acciones Propias

MOTIVO DE LA RECOMPRA DE ACCIONES
FECHA DE LA RECOMPRA

DE ACCIONES

RECOMPRA DE ACCIONES

NRO. ACCIONES SERIE MONTO

                                                                                                      -  -    0                     0
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Otros Ingresos y Egresos Fuera de la Explotación (nota 14)

Esta nota no contiene texto. 
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Correción Monetaria (nota 15)

Correción Monetaria

ACTIVOS (CARGOS) / ABONOS
INDICE DE

REAJUSTABILIDAD
30-06-2009 30-06-2008

EXISTENCIAS                0 0

ACTIVO FIJO IPC            -113 2.441

INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS                0 0

OTROS ACTIVOS NO MONETARIOS IPC            -2.234 5.596

CUENTAS DE GASTOS Y COSTOS                0 0

TOTAL (CARGOS) ABONOS -2.347 8.037

PASIVOS (CARGOS) / ABONOS

PATRIMONIO IPC            115.726 -83.320

PASIVOS NO MONETARIOS. UF             1.739 0

PASIVOS NO MONETARIOS IPC            3.920 0

CUENTAS DE INGRESOS                0 0

TOTAL (CARGOS) ABONOS 121.385 -83.320

(PERDIDA) UTILIDAD POR CORRECCIÓN MONETARIA 119.038 -75.283

Superintendencia de Valores y Seguros                                                                                                                41



Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Contigencias y Restricciones (nota 16)

Al 30 de junio de 2009 y 2008, Incofin S.A. se mantiene como garante de Incofin Leasing S.A., mediante el otorgamiento de una carta de compromiso de pago (confort letter) con el fin de garantizar una

operación de crédito con Banco Internacional por UF19.944 suscrita el 29 de mayo del 2008.

Al 30 de junio de 2009 y 2008, la Sociedad no tiene otro tipo de contingencia ni restricciones que informar.
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Cauciones Obtenidas de Terceras (nota 17)

Al 30 de junio de 2009, se han constituido y se encuentran vigentes 17 garantías hipotecarias y 12 prendas en favor de la Sociedad.

Al 30 de junio de 2008, se han constituido y se encuentran vigentes 18 garantías hipotecarias y 13 prendas en favor de la Sociedad.
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Moneda Nacional y Extranjera (nota 18)

Esta nota no contiene texto. 
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Moneda Nacional y Extranjera (nota 18)

Activos

RUBRO MONEDA
MONTO

30-06-2009 30-06-2008

ACTIVOS CIRCULANTES

DISPONIBLE $ NO REAJ. 978.218 193.636

DEUDORES POR VENTA $ NO REAJ. 14.862.285 16.343.495

IMPUESTO POR RECUPERAR $ REAJ. 0 40.886

DEUDORES VARIOS $ NO REAJ. 8.522 2.830

IMPUESTO DIFERIDO $ NO REAJ. 112.578 63.684

ACTIVOS FIJOS

ACTIVO FIJO NETO $ REAJ. 3.731 4.057

OTROS ACTIVOS

OTROS $ REAJ. 165.924 75.544

TOTAL ACTIVOS

$ NO REAJ. 15.961.603 16.603.645

$ REAJ. 169.655 120.487
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Moneda Nacional y Extranjera (nota 18)

Pasivos Circulantes

RUBRO MONEDA

HASTA 90 DÍAS

30-06-2009

MONTO TASA INT. PROM. ANUAL

30-06-2008

MONTO TASA INT. PROM. ANUAL

90 DÍAS HASTA 1 AÑO

30-06-2009

MONTO TASA INT. PROM. ANUAL

30-06-2008

MONTO TASA INT. PROM. ANUAL

OBLIG. CON BANCOS E INST. FINANCIERAS $ NO REAJ.     6.623.869 0,71% 12.458.288 0,64% 0 0

OBLIG. CON BANCOS E INST. FINANCIERAS $ REAJ.        822.509 UF + 2% 0 0 0

ACREEDORES VARIOS $ NO REAJ.     1.065.750 708.598 0 0

DOC. Y CTAS POR PAGAR EMP. RELACIONADAS $ NO REAJ.     962.430 0,80% 0 0 0

PROVISIONES $ NO REAJ.     74.388 96.120 0 0

RETENCIONES $ NO REAJ.     51.445 40.625 0 0

IMPUESTO A LA RENTA $ NO REAJ.     28.599 0 0 0

OTROS PASIVOS CIRCULANTES $ NO REAJ.     617.790 579.906 0 0

               0 0 0 0

$ NO REAJ.     9.424.271 13.883.537 0 0

$ REAJ.        822.509 0 0 0
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Sanciones (nota 19)

Período 2009

No existen sanciones que informar por parte de la Sociedad.

Período 2008

Multa impuesta por la Unidad de Análisis Financiero (UAF) por UF 20 ($417.142) según Res. Exenta DJ Nº102-075-2008 del 26/06/2008, la cual fue pagada el 09/09/2008. La causal de la multa fue el envío fuera

de plazo del Reporte de Operaciones de Efectivo (ROE) correspondiente al primer trimestre del 2008.
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Hechos Posteriores (nota 20)

En opinión de la Administración de la Sociedad, entre el 1 de julio de 2009 y la fecha de emisión de los estados financieros (31 de julio de 2009), no han ocurrido hechos posteriores que pudieran tener un

efecto significativo en las cifras presentadas, ni en la situación económica financiera de la Sociedad.

Superintendencia de Valores y Seguros                                                                                                                48



Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Medio Ambiente (nota 21)

La Sociedad, dada la naturaleza de su giro, no se ve involucrada en consideraciones medioambientales en la realización de su objeto social.
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

ACREEDORES VARIOS (nota 22)

Al 30 de junio de 2009 y 2008, bajo este rubro se presentan los siguientes conceptos:

	                                      2009	      2008

	                                        M$	        M$

		

Cuenta corriente a favor de clientes	690.244	   330.020

Devolución de excedentes a clientes	   234.861	   277.937

Otros acreedores varios	               140.645	   100.641

	                                    =======	   =======

Totales	                            1.065.750	   708.598

Superintendencia de Valores y Seguros                                                                                                                50



Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

INGRESOS  Y COSTOS DE EXPLOTACIÓN (nota 23)

INGRESOS DE EXPLOTACIÓN

Los ingresos de explotación están definidos en la Nota 2 letra n) y se desglosan de acuerdo al siguiente detalle:

	                                         2009	        2008

	                                           M$	          M$

		

Intereses y diferencia de precio        2.089.99      1.473.119

Comisiones sobre documentos adquiridos   239.378        221.005

	                                   ==========	  ==========

Totales                        	      2.329.377	   1.694.124

COSTOS DE EXPLOTACIÓN

Los costos de explotación incluyen los siguientes conceptos:

	                                               2009	   2008

	                                                 M$	     M$

		

Gastos financieros	                          375.439   507.166

Provisión por activos riesgosos	              501.000   195.700

	                                          =========  ========

Totales	                                      876.439   702.866
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

ANALISIS RAZONADO

Análisis comparativo de indicadores financieros:

a) Liquidez

	                        Jun 2009	   Jun 2008

Liquidez corriente	          1,56	       1,20

Razón ácida	                   0,10	       0,01

La sociedad presenta un incremento de 30,0% en su posición de liquidez, principalmente por la disminución de las obligaciones con bancos.

b) Endeudamiento

	                                Jun 2009	Jun 2008

Pasivo total / patrimonio	            1,74	    4,89

Pasivo bancario / patrimonio	         1,27	    4,39

Proporción deuda CP / deuda total      100%	    100%

Proporción deuda LP / deuda total	     0%	      0%

Cobertura gastos financieros	         2,11	    1,60

NOTA: Gastos financieros forman parte del costo de explotación

Al 30 de junio de 2009 se mantiene el 100% de los pasivos en el corto plazo, sin embargo la razón de endeudamiento registra una baja significativa respecto a igual periodo del año anterior, producto del

menor endeudamiento con bancos y el aumento de capital registrado durante el segundo semestre del año 2008.

c) Actividad

Los activos de la Compañía se componen esencialmente por activos de corto plazo, representados por los documentos adquiridos producto de las operaciones de factoring. El 92,1% de los activos corresponden a

colocaciones netas.

La composición de los activos y la calidad de los mismos se aprecian en las siguientes razones:

Superintendencia de Valores y Seguros                                                                                                                52



Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

ANALISIS RAZONADO

	                                     Jun 2009	     Jun 2008

Activo total	                    M$ 16.131.258	M$ 16.724.132

Colocaciones netas / activo total	       92,1%	        97,7%

Activos circulantes / activo total	       98,9%	        99,5%

Provisiones / colocaciones brutas	        3,9%	         1,7%

Mora + protestos / coloc. brutas	          13,8%	         6,4%

Provisiones / mora + protestos	          28,4%	        26,5%

Se aprecia una disminución del 3,5% en el volumen de colocaciones, producto del entorno económico (niveles de riesgo) y particularmente las restrictivas condiciones de financiamiento. Sin embargo, en

términos relativos el stock de colocaciones netas de Incofin S.A. ha registrado una caída menor respecto a la contracción de la industria del factoring (cifras ACHEF).

Las condiciones económicas imperantes gatillaron un aumento del riesgo en el mercado y en nuestra propia cartera, lo cual se refleja en el incremento de las provisiones sobre la colocación bruta desde un

1,7% a un 3,9%.

Particularmente en el tema de la calidad de los activos, el comportamiento de la mora ha sido el siguiente:

	                                  Jun 2009	 Jun 2008

Mora > 90 días / colocaciones brutas	  2,0%	     0,9%

Mora > 90 días / patrimonio	           5,1%	     5,5%

Provisiones / mora > 90 días	         200,5%	   182,8%

El aumento de la mora sobre las colocaciones brutas es producto del mayor riesgo imperante en el mercado y la incidencia del mayor volumen de operaciones con facturas.

La composición de las colocaciones por tipo de documento es la siguiente:

	                    Jun 2009	Jun 2008

Cheques 	                 32,8%	   41,9%

Facturas	                 31,2%	   15,4%

Letras	                  9,5%	    4,6%
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

ANALISIS RAZONADO

Pagarés con retrocompra	  10,1%	   17,0%

Otros	                    16,4%	   21,1%

Total 	                100,0%	  100,0%

d) Resultados

	                             Jun 2009	    Jun 2008

Ingresos de explotación	    M$ 2.329.377	M$ 1.694.124

Costos de explotación	    (M$ 876.439)	(M$ 702.866)

Gastos de Adm. y Ventas	    (M$ 600.281)	(M$ 510.876)

Resultado de explotación	   M$ 852.657	  M$ 480.382

Resultado no operacional	   M$ 120.897	 (M$ 58.478)

R.A.I.I.D.A.I.E.	            M$ 976.566	  M$ 430.475

Utilidad del periodo	         M$ 808.618	  M$ 352.025

NOTA: Gastos Financieros son parte del costo de explotación (cuenta 5.31.11.12)

El resultado de explotación aumentó en un 77,5% producto de un incremento real de los ingresos de explotación de un 37,5% derivado de diferencias de precio que se han mantenido altas por el aumento de la

prima de riesgo. Paralelamente se registra incremento del Costo de Explotación en un 24,7% producto de un mayor flujo de provisiones constituidas en el ejercicio. El incremento del costo de explotación fue

contenido por la baja en el costo de financiamiento.

A nivel de utilidad del periodo, el aumento es de un 129,7% debido a un incremento del resultado de explotación y el efecto positivo de la corrección monetaria.

e) Rentabilidad

	                                              Jun 2009	    Jun 2008

Rentabilidad del patrimonio (anualizado)	           29,5%	       23,0%

Rentabilidad del activo (anualizado)	              10,3%	        4,1%

Rendimiento activos operacionales (anualizado)	     10,9%	        4,2%

Utilidad por acción (M$)	                            184	         169

Retorno de los dividendos	                      No aplica	   No aplica
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

ANALISIS RAZONADO

Ing. de explotación / coloc. netas	                 15,7%	       10,4%

Intereses + dif. precio / coloc. netas	              14,1%	        9,0%

Comisiones / coloc. netas	                           1,6%	        1,4%

GAV / Resultado de Explotación	                    41,3%	       51,5%

NOTA: Se consideran como activos operacionales los deudores por venta (netos), cuenta 5.11.10.40

La rentabilidad del patrimonio presenta un incremento producto de las utilidades semestrales alcanzadas en el periodo en comparación a igual periodo del año anterior. Respecto a la rentabilidad de los

activos totales y operacionales se aprecia un incremento explicado por mayores ingresos obtenidos sobre una colocación promedio levemente inferior a la del ejercicio anterior.

f) Análisis de diferencias entre valor libro y valor económico y/o mercado de los principales activos

Sobre el principal activo que es la cartera de documentos, registrada en la cuenta deudores por venta (5.11.10.40) no existen diferencias entre el valor libro y los valores económicos y/o mercado, esto

debido a que se registran al mismo valor que será recaudado cada uno de ellos a su vencimiento.

g) Análisis del mercado, competencia y participación relativa

Incofin S.A. participa en el mercado del factoring a nivel local. No realiza factoring internacional. 

El mercado nacional esta conformado por empresas de factoring que se encuentran organizadas en 2 Asociaciones Gremiales: ACHEF A.G. y ANFAC A.G., con 15 y 12 empresas asociadas respectivamente.

Incofin S.A. es parte de ACHEF A.G., en donde ostenta el 1,2% de participación sobre el stock de colocaciones (documentos adquiridos netos) según cifras oficiales al 30 de junio de 2009.

h) Análisis de los principales componentes de los flujos netos

	                                                 Jun 2009	     Jun 2008

Flujo neto de actividades de la operación	      M$ 1.074.014	 M$ 1.675.224

Flujo neto de actividades de financiamiento     (M$ 487.473)  (M$ 1.801.769)
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

ANALISIS RAZONADO

Flujo neto de actividades de inversión	           (M$ 2.146)	   (M$ 1.731)

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente	  M$ 978.218	   M$ 193.636

La variación apreciada en el flujo neto de actividades de financiamiento es producto de obtención de créditos con CORFO y empresas relacionadas, pago de deuda bancaria en el periodo e ingresos por pago de

capital suscrito.

i) Análisis de Riesgo de Mercado

A nivel de mercado, Incofin S.A. se enfrenta a 4 riesgos básicos: Cartera, Financiamiento, Descalce y Entorno Económico.

Respecto al "riesgo de cartera" (incertidumbre en el pago de los documentos adquiridos), se mantienen estrictas políticas de crédito que permiten mitigar este riesgo. Estas políticas contemplan una profunda

evaluación del cliente en variables como posición financiera, comportamiento en sus operaciones, informes comerciales (moralidad), calidad de las garantías y flujo, entre otros. Así mismo contemplan un

seguimiento permanente de la cartera y la cobranza, análisis de la concentración de cartera, evaluaciones previas a cada operación, determinación de provisiones de acuerdo a modelo, etc. 

El "riesgo de financiamiento", dado por la dependencia del financiamiento bancario, es un riesgo latente y que se expresa en su mayor magnitud en periodos de crisis de liquidez y confianza, en los cuales las

instituciones financieras restringen las líneas de crédito para las empresas. Para esto la Compañía esta en continua búsqueda de nuevas alternativas de financiamiento, tales como CORFO y endeudamiento con el

público, razón por la cual se sometió voluntariamente a clasificación de riesgo y se inscribió en los registros de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Por el lado del "riesgo de descalce", el 53% de la cartera vence en un plazo de 30 días y un 77% antes de los 60 días. Estas cifras son fundamentales al decidir los vencimientos para el flujo de

financiamiento de corto plazo, el cual para junio de 2009 se concentraba en créditos bancarios que vencen habitualmente en torno a los 30 días. Es así como la administración ha velado por mantener este

equilibrio, lo cual se ratifica al 30 de junio de 2009 en donde el 53% de las colocaciones (con vencimiento en 30 días), que representan cerca de MM$7.877.- están calzados con el endeudamiento con

instituciones financieras vigente al 30 de junio de 2009.

Por último, el "riesgo del entorno económico", esta determinado por la situación económica imperante a nivel país y mundial dado que afecta la calidad crediticia de los clientes actuales y potenciales, junto

con influir en los volúmenes de negocios a realizar. Las coyunturas económicas afectan en distinta forma a cada sector económico, e incluso puede beneficiar a ciertas actividades, por lo cual para mitigar

este riesgo la Compañía procura diversificar la colocación en varios sectores económicos y atomizar la concentración por deudor, de manera que el flujo de pago provenga de distintas actividades. Refuerza

este accionar con un continuo monitoreo de la situación y potenciales efectos por parte del Directorio y la Gerencia.
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Razón Social : : INCOFIN S.A.

Rut : 96.626.570-1 Fecha  : 14 / 08 / 2009

Período : 06 del 2009

Tipo de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

HECHOS RELEVANTES

En Junta Ordinaria de Accionista celebrada el 30 de abril del año 2009, se designó un nuevo Directorio por el período estatutario de 3 años.

En Sesión Extraordinaria de Directorio celebrada el 30 de abril del año 2009, por la unanimidad de los miembros, se designarón los siguientes cargos:

- Jaime Vargas Serrano (Presidente).

- Andrés Joannon Madrid (Vicepresidente).

- María Cristina Urra Neasmic (Director).

- Sergio Benavente Benavente (Director).

- Rafael Benavente Benavente (Director).

- Rodrigo González Montero (Director).
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