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DECLARACI ON DE RESPONSABI LI DAD Fecha : 03 / 03 / 2010

1.01.04.00 R UT. 96626570 - 1
1.01.02. 00 Raz6n Social | NCOFIN S. A

En sesi én de directorio de fecha 26 de Febrero de 2010, |as personas abaj o indi cadas
tomaron conocimento y se decl aran responsabl es respecto de |a veracidad de |a infornaci 6n
i ncorporada en el presente infornme Anual,

referido al 31 de Dicienbre de 2009, de acuerdo al siguiente detalle:

I NDI VI DUAL
Fi cha Estadistica Codificada Uniforme (FECU) X
Not as Explicativas a | os Estados Fi nanci eros X
Anal i si s Razonado X
Resunen de Hechos Rel evantes del periodo X
Transcri pci 6n I nforme Auditores Externos X
NOVBRE CARGO RUT
SERG O BENAVENTE BENAVENTE DI RECTOR 7403384-9
RAFAEL BENAVENTE BENAVENTE DI RECTOR 9213926- 3
RODRI GO GONZALEZ MONTERO DI RECTOR 8546202- 4
ANDRES JOANNON MADRI D VI CEPRESI DENTE DEL DI RECTORI O 7034984-1
MARI A CRI STI NA URRA NEASM C DI RECTOR 7287894-9
MAURI Cl O VARELA VI AL GERENTE GENERAL 7037863-9
JAI ME VARGAS SERRANO PRESI DENTE DEL DI RECTORI O 7035696- 1

Fecha: 03 de Marzo de 2010

Superintendenci a de Val ores y Seguros



Razén Social : : [INCOFIN S A

Rut : 96.626.570-1 Fecha : 03 / 03/ 2010
Per i odo : 12 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

Informe de | os Auditores Externos referido a | os Estados Fi nanci eros
al 31 de Dicienbre de 2009

Razén Soci al Auditores Externos: JERI A MARTI NEZ Y ASCCI ADCS LI M TADA
RUT Audi t ores Externos: 76.795.870-6

Sefiores Accionistas y Directores

Incofin S A

Henos efectuado una auditoria a | os bal ances generales de Incofin S.A al 31 de dicienbre de 2009 y 2008, y a |l os correspondi entes estados de resultados y de flujo de efectivo por |os afios term nados en esas
fechas. La preparaci 6n de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondi entes notas) es responsabilidad de |a Admi nistraci 6n de Incofin S. A El Analisis Razonado y | os Hechos Rel evantes adjuntos no
forman parte integrante de estos estados financieros, por lo tanto, este inforne no se extiende a | os misnps. Nuestra responsabilidad consiste en enmtir una opinién sobre estos estados financieros, con base

en las auditorias que efectuanps

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria general mente aceptadas en Chile. Tales normas requi eren que planifiquenps y realicenps nuestro trabajo con el objeto de lograr un
razonabl e grado de seguridad que | os estados financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria conprende el exanen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los inportes y |las

i nf or maci ones revel ados en | os estados financieros. Una auditoria conprende, tanbién, una eval uaci 6n de | os principios de contabilidad utilizados y de |as estinmaciones significativas hechas por la

Admi ni straci 6n de | a Soci edad, asi conmp una eval uaci 6n de | a presentaci 6n general de |os estados financieros. Consideranps que nuestras auditorias constituyen una base razonabl e para fundanmentar nuestra

opi ni én.

En nuestra opini6én, |os nencionados estados financieros presentan razonabl emente, en todos sus aspectos significativos, |la situacién financiera de Incofin S.A al 31 de dicienbre de 2009 y 2008 y | os

resul tados de sus operaciones y el flujo de efectivo por |os afios term nados en esas fechas, de acuerdo con |os principios de contabilidad general nente aceptados en Chile.

"La version original firmada de este informe ha sido entregada a | a Administraci 6n de | a Soci edad”

Santiago, 5 de febrero de 2010

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 3



Razén Social : : [INCOFIN S A

Rut © 96.626.570-1
Per i odo : 12 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Nonbre de | a persona autorizada:

RUT de | a persona autorizada:

Informe de | os Auditores Externos referido a | os Estados Fi nanci eros
al 31 de Dicienbre de 2009

JORGE MELI LLAN MARTI NEZ

9.128. 499-5

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 03/ 03/ 2010



Razo6n Soci al INCOFIN S. A

Rut 96. 626. 570- 1

Per i odo 12 del 2009

Tipo de Mneda Pesos

Ti po de Balance : |ndividual

ACTI VOS
dia nes afio di a nes afio
31 12 2009 31 12 2008

ACTI VOs NUMERO NOTA ACTUAL ANTERI OR

5.11. 00. 00 TOTAL ACTIVOS Cl RCULANTES 18.399. 021, 00 15. 221. 560, 00
5.11.10.10 Di sponible 512.922, 00 389. 727, 00
5.11. 10. 20 Depésitos a plazo 0, 00 0, 00
5.11.10.30 Val ores negoci abl es (neto) 0, 00 0, 00
5.11.10. 40 Deudores por venta (neto) 4, 10 17.745. 556, 00 14.738. 059, 00
5.11.10. 50 Docunentos por cobrar (neto) 0, 00 0, 00
5.11.10. 60 Deudores varios (neto) 4 13. 419, 00 3.577,00
5.11.10. 70 Docunentos y cuentas por cobrar enpresas rel aci onadas 0, 00 0, 00
5.11.10.80 Existencias (neto) 0, 00 0, 00
5.11.10. 90 | mpuestos por recuperar 0, 00 0, 00
5.11.20. 10 Gastos pagados por antici pado 0, 00 0, 00
5.11.20. 20 I npuestos diferidos 6 127. 124, 00 90. 197, 00
5.11.20.30 Oros activos circul antes 0, 00 0, 00
5.11.20.40 Contratos de |easing (neto) 0, 00 0, 00
5.11.20.50 Activos para | easing (neto) 0, 00 0, 00

5.12.00. 00 TOTAL ACTIVGCS FIJOS 10. 257, 00 4.601, 00
5.12.10. 00 Terrenos 0, 00 0, 00
5.12.20.00 Construccién y obras de infraestructura 0, 00 0, 00
5.12.30.00 Maqui narias y equi pos 90. 818, 00 81. 361, 00
5.12.40.00 Oros activos fijos 50. 634, 00 44.179, 00
5.12.50.00 Mayor val or por retasacién técnica del activo fijo 0, 00 0, 00
5.12.60. 00 Depreciaci 6n (nmenos) 131.195,0 120.939,0

5.13. 00. 00 TOTAL OTROS ACTI VOS 124.274,0 76.154,0
5.13.10.10 Inversiones en enpresas rel aci onadas 0, 00 0, 00
5.13.10. 20 Inversiones en otras soci edades 0, 00 0, 00
5.13.10.30 Menor val or de inversiones 0, 00 0, 00

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 03/ 03/ 2010



Razo6n Soci al INCOFIN S. A

Rut 96. 626. 570- 1

Per i odo 12 del 2009

Tipo de Mneda Pesos

Ti po de Balance : |ndividual

ACTI VOS

5.13.10.40 Mayor val or de inversiones (nenos) 0, 00 0, 00
5.13.10. 50 Deudores a largo plazo 0, 00 0, 00
5.13.10. 60 Docunentos y cuentas por cobrar enpresas rel aci onadas |argo pl azo 0, 00 0, 00
5.13.10.65 Inpuestos diferidos a largo plazo 0, 00 0, 00
5.13.10.70 Intangibles 0, 00 0, 00
5.13.10.80 Anortizaci 6n (nenos) 0,0 0,0
5.13.10.90 Oros 7 124. 274, 00 76. 154, 00
5.13.20.10 Contratos de |leasing largo plazo (neto) 0, 00 0, 00

5.10. 00. 00 TOTAL ACTI VOS 18. 533. 552, 00 15. 302. 315, 00

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 03/ 03/ 2010



Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Tipo de Mneda

Ti po de Bal ance :

INCCFIN S. A
96. 626. 570-1
12 del 2009
Pesos

I ndi vi dual

PASI VOS

dia

dia

31

12

2009

31

12 2008

PASI VOS

NUMERO NOTA

ACTUAL

ANTERI OR

5.21.00.00 TOTAL PASI VOS Cl RCULANTES

11.798. 276

10. 204.

123

5.21.10.10

Obl i gaci ones con bancos e instituciones financieras a corto plazo

8.320. 806

8.671.

182

.21.10.20

bl i gaci ones con bancos e instituciones financieras a corto plazo - porcién corto plazo

21.10.30

Obl i gaci ones con el publico (pagarés)

21.10. 40

bl i gaci ones con el publico - porcién corto plazo (bonos)

21.10.50

Obl i gaci ones | argo plazo con vencimento dentro un afio

21.10.60

Di vi dendos por pagar

21.10.70

Cuentas por pagar

21.10.80

Docunent os por pagar

o/l ojo oo o ©

ojo/lojo oo o

21.10.90

Acr eedores vari os

21

1.554. 644

817.

553

21.20.10

Docunentos y cuentas por pagar enpresas relaci onadas

1. 000. 595

21.20.20

Provi si ones

10

184. 137

29.

095

21.20.30

Ret enci ones

48. 150

60.

714

21.20. 40

I npuesto a la renta

108. 164

713

21.20.50

I ngresos perci bi dos por adel antado

.21.20.60

| npuest os di feridos

alolalalalo|lalalalalo|lo|lalala

.21.20.70

Qros pasivos circul antes

581. 780

623.

866

5.22.00.00 TOTAL PASIVOCS A LARGO PLAZO

5.22.10.00

bl i gaci ones con bancos e instituciones financieras

5.22.20.00

Obl i gaci ones con el publico largo plazo (bonos)

5.22.30.00

Docurent os por pagar |argo plazo

.22.40.00

Acreedores varios largo plazo

.22.50.00

Docunent os y cuentas por pagar enpresas relacionadas |argo plazo

Provi si ones largo plazo

.22.70.00

I npuestos diferidos a largo plazo

5
5
5.22.60.00
5
5

.22.80.00

QG ros pasivos a |argo plazo

o/l ojo/ ojojo o o] o

ojo o o/ ojlo oo o

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 03/ 03/ 2010



Raz6on Social : : [INCOFIN S A

Rut . 96.626.570-1 Fecha : 03 / 03/ 2010
Per i odo : 12 del 2009
Tipo de Mneda : Pesos
Ti po de Balance : |ndividual
PASI VOS
5.23.00. 00 | NTERES M NORI TARI O 0 0
5.24.00.00 TOTAL PATRI MONI O 6. 735. 276 5.098. 192
5.24.10.00 Capital pagado 11 5. 208. 339 4.915. 824
5.24.20.00 Reserva reval orizaci 6n capital 0 0
5.24.30.00 Sobreprecio en venta de acci ones propias 0 0
5.24.40.00 Oras reservas 0 0
5.24.50.00 Wilidades retenidas (sumas cédi gos 5.24.51.00 al 5.24.56.00). 1.526. 937 182. 368
5.24.51. 00 Reservas futuros dividendos 0 0
5.24.52.00 Wilidades acumnul adas 0 0
5.24.53. 00 Pérdidas acunul adas (nenos) 0 0
5.24.54.00 Wilidad (pérdida) del ejercicio 11 1.526. 937 871.544
5.24.55.00 Dividendos provisorios (nmenos) 11 0 689. 176
5.24.56.00 Déficit acunul ado periodo de desarrollo 0 0
5.20. 00. 00 TOTAL PASI VOS 18. 533. 552 15. 302. 315

Superintendenci a de Val ores y Seguros 8



Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Tipo de Mneda

Ti po de Bal ance :

INCOFIN S. A

96.626.570-1
12 del 2009

Pesos

I ndi vi dual

ESTADO DE RESULTADCS

dia nes afio di a nes afio
31 12 2009 31 12 2008

ESTADO DE RESULTADCS NUMERO NOTA ACTUAL ANTERI OR
5.31.11. 00 RESULTADO DE EXPLOTACI ON 1.710. 547 1.276.174
5.31.11.10 MARGEN DE EXPLOTACI ON 3. 050. 346 2.272.333
5.31.11. 11 Ingresos de explotaci6n 22 4.146.778 3. 850. 726
5.31.11.12 Costos de expl otaci 6n (nenos) 22 1. 096. 432 1.578.393
5.31.11.20 Gastos de adninistraci 6n y ventas (nenos) 1.339.799 996. 159
5.31.12. 00 RESULTADO FUERA DE EXPLOTACI ON 158. 125 -187.103
5.31.12.10 Ingresos financieros 0 0
5.31.12.20 Wilidad inversiones enpresas relaci onadas 0 0
5.31.12.30 Oros ingresos fuera de |a expl otaci 6n 12 38.442 32.910
5.31.12. 40 Pérdida inversi6n enpresas relaci onadas (nenos) 0 0
5.31.12.50 Anortizaci 6n nmenor val or de inversiones (nenos) 0 0
5.31.12. 60 Gastos financieros (nmenos) 0 0
5.31.12.70 Oros egresos fuera de |a expl otaci 6n (nenos) 12 1.882 0
5.31.12.80 Correcci 6n nonetaria 13 121. 565 -220.013
5.31.12.90 Diferencias de canbio 0 0
5.31.10. 00 RESULTADO ANTES DE | MPUESTO A LA RENTA E | TEMES EXTRAORDI NARI OS 1.868.672 1.089.071
5.31.20.00 | MPUESTO A LA RENTA 6 -341.735 -217.527
5.31.30.00 | TEMES EXTRACRDI NARI OS 0 0
5.31.40. 00 UTILI DAD ( PERDI DA) ANTES DE | NTERES M NORI TARI O 1.526.937 871.544
5.31.50. 00 | NTERES M NORI TORI O 0 0
5.31.00. 00 UTILI DAD ( PERDI DA) LI QUI DA 1.526.937 871.544
5.32.00.00 Anortizaci 6n mayor val or de inversiones 0 0
5.30. 00. 00 UTI LI DAD (PERDI DA) DEL EJERCICI O 1.526.937 871.544

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 03/ 03/ 2010



Razo6n Soci al INCOFIN S. A

Rut . 96.626.570-1

Per i odo : 12 del 2009

Tipo de Mneda : Pesos

Ti po de Balance : |ndividual

ESTADO DE FLUJO EFECTI VO - | NDI RECTO
dia nes afio di a nes afio
31 12 2009 31 12 2008

ESTADO DE FLUJO EFECTI VO - | NDI RECTO NUMERO NOTA ACTUAL ANTERI OR

5.50.00. 00 FLUJO NETO ORI G NADO POR ACT. DE LA OPERACI ON 51.581 4.336. 163

5.50.10.00 Wilidad (Pérdida) del ejercicio 1.526. 937 871.544

5.50.20. 00 Resultado en venta de activos -970 0
5.50.20.10 (Utilidad) Pérdida en venta de activos fijos 0 0
5.50.20.20 Wilidad en venta de inversiones (nenos) 970 0
5.50.20. 30 Pérdida en venta de inversiones 0 0
5.50.20.40 (Utilidad) Pérdida en venta de otros activos 0 0

5.50.30.00 Cargos (Abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 633. 593 691. 028
5.50. 30. 05 Depreciaci 6n del ejercicio 7.448 11. 670
5.50.30.10 Anortizaci 6n de intangibles 0 0
5.50.30.15 Castigos y provisiones 10 596. 207 468. 960
5.50.30.20 Wilidad devengada en inversiones en enpresas rel aci onadas (nmenos) 0 0
5.50. 30. 25 Pérdi da devengada en inversiones en enpresas rel aci onadas 0 0
5.50.30. 30 Anortizaci 6n menor val or de inversiones 0 0
5.50.30.35 Anortizaci 6n mayor val or de inversiones 0 0
5.50.30.40 Correcci 6n nonetaria neta 13 -121.565 220.013
5.50.30.45 Diferencia de canbio neto 0 0
5.50.30.50 Oros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo (nmenos) 34.804 35. 844
5.50.30.55 Oros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo 186. 307 26. 229

5.50.40.00 Variaci 6n de Activos que afectan al flujo de efectivo (aunen.)di sninuc. -3.017. 644 2.439.161
5.50.40. 10 Deudores por venta -3.007. 267 2.431.951
5. 50.40. 20 Exi stenci as 0 0
5.50.40.30 Oros activos -10. 377 7.210

5.50.50.00 Variaci 6n de pasivos que afectan al flujo de efectivo aunen. (disminuc.) 909. 665 334. 430
5.50.50. 10 Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de |a explotacio6n 695. 540 -66.577
5.50.50.20 Intereses por pagar 0 0

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 03/ 03/ 2010

10



Raz6on Social : : [INCOFIN S A

Rut : 96.626.570-1
Per i odo : 12 del 2009
Tipo de Mneda : Pesos

Ti po de Balance : |ndividual

ESTADO DE FLUJO EFECTI VO -

I NDI RECTO

Fecha

5.50.50.30 Inpuesto a |a Renta por pagar (neto) 71. 647 30. 007
5.50.50.40 Oras cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de expl otaci 6n 158. 330 362. 765
5.50.50.50 I.V.A. y otros simlares por pagar (neto) -15. 852 8. 235
5.50.60.00 Wilidad (Pérdida) del interés mnoritario 0 0
5.41.12.00 FLUJO NETO ORI G NADO POR ACTI VI DADES DE FI NANCI AM ENTO 760. 358 -3.097.186
5.41.12. 05 Col ocaci 6n de acci ones de pago 292.516 2.424.930
5.41.12.10 Obtenci 6n de préstanos .681.318 0
5.41.12. 15 Ooligaci ones con el publico 0 0
5.41.12. 20 Préstanps docunentados de enpresas rel aci onadas 0 0
5.41.12.25 ntenci 6n de otros préstanps de enpresas rel aci onadas . 500. 595 0
5.41.12.30 Oras fuentes de financiam ento 0 0
5.41.12.35 Pago de divi dendos (nenos) 182. 376 696. 261
5.41.12. 40 Repartos de capital (nenos) 0 0
5.41.12. 45 Pago de préstanps (nmenos) . 031. 695 4.825. 855
5.41.12.50 Pago de obligaci ones con el publico (nenos) 0 0
5.41.12. 55 Pago préstanps docunent ados de enpresas rel aci onadas (nmenos) 0 0
5.41.12. 60 Pago de otros préstanps de enpresas rel aci onadas (nenos) 500. 000 0
5.41.12. 65 Pago de gastos por enisién y col ocaci 6n de acciones (nmenos) 0 0
5.41.12. 70 Pago de gastos por enisién y col ocaci 6n de obligaci ones con el publico (nenos) 0 0
5.41.12. 75 Oros desenbol sos por financiamn ento (nenos) 0 0
5.41.13.00 FLUJO NETO ORI G NADO POR ACTI VI DADES DE | NVERSI ON -63.291 -412
5.41.13.05 Ventas de activo fijo 0 0
5.41.13.10 Ventas de inversiones permanentes 0 0
5.41.13.15 Ventas de otras inversiones 59. 402 0
5.41.13. 20 Recaudaci 6n de préstanps docunentados a enpresas rel aci onadas 0 0
5.41.13. 25 Recaudaci 6n de otros préstanps a enpresas rel aci onadas 0 0
5.41.13.30 Oros ingresos de inversion 0 0
5.41.13.35 Incorporci 6n de activos fijos (menos) 15.912 412
5.41.13.40 Pago de intereses capitalizados (nenos) 0 0

Superintendenci a de Val ores y Seguros

: 03/ 03/ 2010
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Raz6on Social : : [INCOFIN S A

Rut © 96.626.570-1
Per i odo : 12 del 2009
Tipo de Mneda : Pesos

Ti po de Balance : |ndividual

ESTADO DE FLUJO EFECTI VO -

I NDI RECTO

Fecha

5.41.13. 45 Inversiones pernanentes (nmenos) 0 0
5.41.13.50 Inversiones en instrunentos financieros (nmenos) 0 0
5.41.13.55 Préstanps docunentados a enpresas rel aci onadas (nenos) 0 0
5.41.13.60 Oros préstanmps a enpresas rel aci onadas (nenos) 0 0
5.41.13.65 O ros desenbol sos de inversién (nenos) 106. 781 0
5.41.10.00 FLUJO NETO TOTAL DEL PERI CDO 748. 648 1.238. 565
5.41.20.00 EFECTO DE LA | NFLACI ON SOBRE EL EFECTI VO Y EFECTI VO EQUI VALENTE -625. 453 -1.504.519
5.41.00. 00 VARI ACI ON NETA DEL EFECTIVO Y EFECTI VO EQUI VALENTE 123.195 -265. 954
5.42.00.00 SALDO I NI CI AL DE EFECTI VO Y EFECTI VO EQUI VALENTE 389. 727 655. 681
5.40. 00. 00 SALDO FI NAL DE EFECTI VO Y EFECTI VO EQUI VALENTE 512. 922 389. 727

Superintendenci a de Val ores y Seguros

: 03/ 03/ 2010
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Ti po de Bal ance :

Incofin S.A es

INCOFIN S. A
96.626.570-1
12 del 2009

Pesos

I ndi vi dual

una Soci edad Anéni ma cerrada,

Inscripcion en el Registro de Valores (nota 1)

inscrita en el

registro de valores bajo el N 1031 y se encuentra sujeta a la fiscalizacio6n de |a Superintendencia de Valores y Seguros.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

03 / 03/ 2010
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Razén Social : : [INCOFIN S A

Rut © 96.626.570-1 Fecha : 03/ 03/ 2010
Per i odo : 12 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

a) Periodo Contable

Los presentes estados financieros se refieren a |os balances generales al 31 de dicienbre de 2009 y 2008 y a |os estados de resultados y de flujo de efectivo por |os ejercicios conprendidos entre el 1 de

enero y el 31 de dicienbre de cada afio.

b) Bases de Preparaci 6n

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad general nente aceptados en Chile, enitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G, y con nornmas inpartidas

por | a Superintendencia de Valores y Seguros, y en caso de existir discrepancias entre ellas, primaran las normas inpartidas por |a Superintendencia sobre |las prineras.

c) Correcci 6n Mnetaria

Con el proposito de reflejar en los estados financieros el efecto de la variacioén en el poder adquisitivo de |a noneda, se actualizo6 el capital propio financiero, |os activos y pasivos no nonetarios y |os

flujos de efectivo, de acuerdo con principios de contabilidad general mrente aceptados en Chile, usando para estos efectos el indice de precios al consumidor (IPC) publicado por el Instituto Nacional de

Estadi sticas, el que experinmenté una variaci6n de 2,3%negativo durante el ejercicio 2009 (8,9%para el ejercicio 2008).

Las cuentas de resultados se presentan a sus valores histéricos, criterio que no nodifica el patrinonio neto ni el resultado del ejercicio.

Los saldos al 31 de dicienbre de 2008, que se presentan para fines conparativos, han sido actualizados, extracontablenmente en un 2,3% negativo, que corresponde a l|la variacién del indice de precios al

consumi dor (I PC), para el periodo conprendido entre novienbre de 2009 y novi enbre de 2008.

d) Bases de Conversi 6n

Los activos y pasivos expresados en unidades de fonento (UF) existentes al 31 de dicienbre de 2009 y 2008, se presentan convertidos de acuerdo al valor de la UF al cierre de cada ejercicio, de acuerdo a lo

si gui ente:

2009 2008

Superintendencia de Val ores y Seguros 14



Razén Social : : [INCOFIN S A

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

Rut © 96.626.570-1

Per i odo : 12 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Uni dad de Fomento (UF) 20.942, 88 21. 452,57

e) Deudores por Ventas

Las col ocaci ones por factoring corresponden a cheques, letras, facturas y otros, que se valorizan al valor de colocaci6n mas los intereses y/o diferencias de precios y reajustes devengados al

ejercicio, deducidas |as respectivas provisiones por incobrabilidad.

f) Estimaci 6n Deudores |ncobrables

La Soci edad ha constituido al cierre de cada ejercicio una provision para cubrir |os riesgos de pérdida de |os activos por factoring,

la Administracién a la totalidad de |la cartera de col ocaciones, |0 que da origen a una provision sobre riesgo de cartera que se estina de dudosa recuperabilidad.

g) Activo Fijo

Los bienes del activo fijo se presentan val orizados al costo de adquisicion,

h) Depreciaci 6n Activo Fijo

La depreciacién de los bienes del activo fijo se ha calculado de acuerdo con el método de depreciacién lineal, considerando

remanente de | os m snos.

i) Oros Activos

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

actual i zado de acuerdo a normas de correcci 6n nonetari a.

los val ores actualizados de respectivos bienes y

03 / 03/ 2010

cierre de cada

la que ha sido determi nada en base a un andlisis de riesgo efectuado por

| os afios de vida uatil
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Razén Social : : [INCOFIN S A

Rut © 96.626.570-1 Fecha : 03/ 03/ 2010
Per i odo : 12 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

Los bienes recibidos en pago y/o adjudi cados se presentan al nenor valor, entre el valor de adjudicacién corregido nonetarianente y el valor razonable de dichos bienes. Para tales efectos, el valor razonable

se determ na en base al precio de venta y costos asoci ados.

Las obras en ejecuci 6n corresponden a renodel aci 6n de | as oficinas donde opera | a Sociedad, |as cual es se encuentran en arriendo.

j) Provisioén de Vacaci ones

De acuerdo a |l as disposiciones contenidas en | os Boletines Técnicos N 47 y 48 del Col egio de Contadores de Chile A G, |la Sociedad contabiliza la provisién de vacaci ones del personal sobre base devengada al

cierre de cada ejercicio.

k) I'mpuesto a la Renta e |npuestos Diferidos

El inmpuesto a la renta se contabiliza sobre Ia base de la renta |iquida inponible determ nada segin | as normas establ ecidas en |a Ley de |npuesto a |a Renta.

Los i npuestos diferidos han sido determ nados de acuerdo con |as normas del Col egio de Contadores de Chile A .G, e instrucciones de |a Superintendencia de Valores y Seguros.

') I'ndemmi zaci 6n Afos de Servicios

La Soci edad no tiene pactado con su personal, pagos por concepto de i ndemizaci 6n por afios de servicio a todo evento, por lo cual no ha reconocido provisién al guna por dicho concepto.

m Ingresos y Costos de |a Explotaci 6n
Los ingresos por conceptos de intereses y diferencias de precio se reconocen sobre base devengada l|inealnmente durante el tienpo que transcurre entre la fecha de la colocacién y el vencinmento de |os
docunent os i nvol ucrados. Adicional nente, |a Soci edad reconoce ingresos por com siones que se registran al nonento de efectuarse |as operaciones de factoring. Por otra parte, los intereses por nora, prorroga,

protesto, y vencidos se reconocen al nonento de pagarse | as obligaciones producto de |as operaciones de factoring.

Los costos de explotaci 6n se conponen de | os intereses por financianiento registrados sobre base devengada y de | as provisiones por riesgo de |as col ocaci ones.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 16



Razén Social : : [INCOFIN S A

Rut © 96.626.570-1 Fecha : 03/ 03/ 2010
Per i odo : 12 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

n) Efectivo y Efectivo Equival ente

Para propo6sitos del estado de flujo de efectivo, se considera conp efectivo y efectivo equivalente, |las disponibilidades en caja y bancos

Bajo el rubro "Flujo originado por actividades de |a operaci 6n" se incluyen aquellos flujos relacionados con el giro de negocios de |l a Sociedad, incluyendo ademas |os intereses pagados, ingresos financieros

perci bidos y todos aquellos flujos que no estan definidos conp de inversi6n o financiamento

Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado es mas anplio que el considerado en el Estado de Resul tados

Por la natural eza de | as operaciones, |a Sociedad reconoce en sus estados de resul tados conp ingresos de explotacién el diferencial entre |os docunentos adquiridos con o sin responsabilidad en factoring y el

val or pagado por estos. La cifra registrada por este concepto no es representativa de |os flujos reales que son | os desenbol sos por conpra de docunmentos y |os pagos recibidos por recuperaci 6n de |os m snps

0) Uso de Estinaciones

La Admi nistraci 6n de |la Sociedad ha utilizado estimaciones para |la determ naci 6n de ciertos activos y pasivos y |la revelaci6n de contingencias a fin de preparar estos estados financieros de conformdad con
principios de contabilidad general mente aceptados en Chile. La adninistracién de |a Soci edad efectla estas estinaciones en base a procedimnm entos especificos, formal mente establ ecidos y que estan de acuerdo
con | as normas contabl es y regul aci ones vigentes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estinmdos

P) Recl asi ficaciones

Los estados financieros del 2008 incluyen ciertas reclasificaciones para conformarlos con las clasificaciones utilizadas en el 2009

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 17



Razén Social : : [INCOFIN S A

Rut © 96.626.570-1
Per i odo : 12 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Durante |os ejecicios terninados al

Admi ni straci 6n decidi 6 en el

afio 2009 presentar el

Canbi os Cont abl es (nota 3)

31 de dicienbre de 2009 y 2008, |a Sociedad no efectué canbios contables que

estado de flujo de efectivo al 31 de dicienbre de 2009 y 2008 bajo el

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

requi eran ser revelados en notas a

mét odo i ndirecto.

| os estados financieros,

Fecha : 03 / 03/ 2010

a excepci 6n de que

la
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Razén Social : : [INCOFIN S A

Rut © 96.626.570-1
Per i odo : 12 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Al 31 de dicienbre de 2009 y 2008

factoring es el siguiente

Col ocaci ones

Esti maci 6n deudores incobrabl es

Tot al es

Deudores Corto y Largo Plazo (nota 4)

I as col ocaci ones de factoring estéan respal dadas con docunentos de terceros por

2009 2008
M M5

18. 361. 688 15. 229. 764
(616. 132) (491. 705)

17.745. 556 14.738. 059

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

MB19.585. 860 y Mp16.229.621, respectivanmente

Fecha

detall e de |os sal dos por

: 03/ 03/ 2010

col ocaci ones de

19



Razo6n Soci al I NCOFIN S. A
Rut 96. 626. 570-1
Per i odo 12 del 2009
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Balance : Individual
Deudores Corto y Largo Plazo (nota 4)
Deudores Corto y Largo Pl azo
Cl RCULANTES
LARGO PLAZO
RUBRO HASTA 90 Di AS MAS DE 90 HASTA 1 ANO TOTAL Cl RCULANTE
SUBTOTAL
31-12-2009 31-12-2008 31-12-2009 31-12-2008 31-12-2009 31-12-2008 31-12-2009 31-12-2008

Deudores por ventas 16.470. 890 14.015. 396 1.890. 798 1.214.368 18.361. 688 17.745. 556 14.738. 059 0
Esti maci 6n deudores incobrables 0 0 0 0 616. 132 0 0 0
Docunent os por cobrar 0 0 0 0 0 0 0 0
Esti maci 6n deudores incobrabl es 0 0 0 0 0 0 0 0
Deudor es vari os 13. 419 3.577 0 0 13. 419 13. 419 3.577 0
Esti maci 6n deudor es incobrabl es 0 0 0 0 0 0 0 0

TOTAL DEUDORES LARGO PLAZO 0

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

03 / 03/ 2010
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Razén Social : : [INCOFIN S A

Rut © 96.626.570-1
Per i odo : 12 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Durante | os ejercicios 2009 y 2008

corrientes con intereses

Fecha : 03 / 03/ 2010

Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 5)

las transacciones significativas con partes rel aci onadas corresponden principal nente a operaciones de factoring

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

créditos de accionistas y traspasos de fondos en cuentas
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Razén Social : : [INCOFIN S A

Rut : 96.626.570-1
Per i odo : 12 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos
Tipo de Balance : Individual
Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 5)
Docunentos y Cuentas por Pagar
CORTO PLAZO LARGO PLAZO
RUT SOCI EDAD
31-12- 2009 31-12- 2008 31-12- 2009 31-12- 2008
96.574.040-6 | SOC. | NVERSI ONES NORTE SUR S. A 500. 298 0 0 0
96.975. 680-3 | GRUPO | NCCRP S. A. 500. 297 0 0 0
TOTALES 1. 000. 595 0 0 0

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

03 / 03/ 2010
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Razo6n Soci al INCOFIN S. A
Rut : 96.626.570-1 Fecha : 03 / 03 / 2010
Per i odo : 12 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos
Tipo de Bal ance I'ndi vi dual
Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 5)
Transacci ones
NATURALEZA DE LA 31-12-2009 31-12-2008
SOCI EDAD RUT DESCRI PCI ON DE LA TRANSACCI ON EFECTCS EN EFECTCS EN
RELACI ON MONTO RESULTADOS MONTO RESULTADOS
( CARGO) / ABONO ( CARGO) / ABONO
SOC. | NVERSI ONES NORTE SUR S. A. 96.574. 040-6 | MATRI Z ARRI ENDO PAGADO O PROVI S| ONADO 30. 810 -30.810 13.128 -13.128
SOC. | NVERSI ONES NORTE SUR S. A. 96.574. 040-6 | MATRI Z CREDI TO 500. 000 -12. 600 0 0
SOC. | NVERSI ONES NORTE SUR S. A. 96.574. 040-6 | MATRI Z PAGO CREDI TO 500. 000 0 0 0
SOC. | NVERSI ONES NORTE SUR S. A, 96. 574. 040-6 | MATRI Z CREDI TO 500. 000 -6.683 0 0
GRUPO | NCORP S, A 96. 975. 680-3 | MATRI Z CREDI TO 500. 000 -6.683 0 0
TEKNOCAPI TAL CHILE S. A 76. 541, 220-K | MATRI Z COMIN CUENTA CORRI ENTE 2. 400. 000 -9.186 0 0
TEKNOCAPI TAL CHILE S. A 76.541. 220-K | MATRI Z COMN PAGD CUENTA CORRI ENTE 2. 400. 000 0 0 0
| NVERSI ONES VARBEN LTDA. 78. 453.920-2 | COLI GADA ASESCRI A AL DI RECTCRI O 2.500 -2.500 0 0
I NCOFI N LEASI NG S. A 76.477.160-5 | MATRI Z COMIN CUENTA CORRI ENTE 1. 637. 500 -3.366 310. 190 8.733
I NCOFI N LEASI NG S. A 76.477.160-5 | MATRI Z COMN COBRO CUENTA CORRI ENTE 94. 000 0 310. 190 0
I NCOFI N LEASI NG S. A 76.477.160-5 | MATRI Z COMIN PAGD CUENTA CORRI ENTE 1.543. 500 0 0 0
I NCOSYS LTDA 78.024.830-0 | MATRI Z COMN ASESCRI A POR SOPORTE 16. 498 -16.498 13. 651 -13.651
GEFIN LTDA 79.852.370-8 | COLI GADA ASESORI A POR PLAN DE NEGOCI OS 0 0 6. 401 -6.401
SOC. | NVERSI ONES NORTE SUR S. A 96.574. 040-6 | MATRI Z CUENTA CORRI ENTE 0 0 364.672 0
GRUPO | NOORP S. A. 96.975. 680-3 | MATRI Z CUENTA CORRI ENTE 0 0 360. 993 0
ACCFIN S. A 96.803.470-7 | MATRI Z CUENTA CORRI ENTE 0 0 3.678 0
MARTI NEZ Y VALDI VI ESO S. A 76.046. 889-4 | COLI GADA OPERACI ON FACTORI NG 600. 298 7.598 0 0
UNI VERSI DAD DE VI NA DEL MAR 71.629. 400-5 | COLI GADA OPERACI ON FACTORI NG 1.586.073 49. 156 7.648.328 186. 494
UNI VERSI DAD DE VI RA DEL MAR 71.629. 400-5 | COLI GADA PAGO OPERACI ON FACTCRI NG 1.586.073 0 7.191.892 0
I NSTI TUTO DE TECNOLOGI A Y COMPUTACI ON 79.693.220-1 | COLI GADA OPERACI ON FACTORI NG 56. 291 1.471 794, 262 31. 970
I NSTI TUTO DE TECNOLOGI A Y COMPUTACI ON 79.693.220-1 | COLI GADA PAGO OPERACI ON FACTCRI NG 56. 291 0 764. 390 0
PUBLI SYSTEMAS CHILE S. A 76.550. 270-5 | COLI GADA OPERACI ON FACTORI NG 80. 000 820 144, 263 2.308
PUBLI SYSTEMAS CHILE S. A 76.550. 270-5 | COLI GADA PAGD OPERACI ON FACTORI NG 0 0 144. 263 0

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Razén Social : : [INCOFIN S A

Rut © 96.626.570-1
Per i odo : 12 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

I mpuestos Diferidos e Inpuesto a la Renta (nota 6)

Al 31 de dicienbre de 2009, |a Sociedad determind una utilidad tributaria ascendente a Mb2.214.935 (M1l.490.415 en 2008), por l|la cual

Mb376. 539 (Mp253.371 en 2008), |a que se presenta neta de pagos provisionales nensuales y otros créditos, de acuerdo a |o siguiente:

2009 2008
M M
Provi si 6n de inpuesto a la renta (376.539) (253.371)

Menos pagos provi si onal es nensual es pagados 265. 201 242.295

Menos otros inpuestos por recuperar 3.174 9.363

| npuest os por pagar (108. 164) (1.713)

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 03/ 03/ 2010

constituyd provision de inpuesto a la renta de prinmera categoria por
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Fecha

Razo6n Soci al I NCOFIN S. A
Rut : 96.626.570-1
Per i odo : 12 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos
Tipo de Balance : Individual
I mpuestos Diferidos e Inpuesto a la Renta (nota 6)
| npuest os Dif eri dos
31-12-2009 31-12-2008
CONCEPTCS | MPUESTO DI FERI DO ACTI VO | MPUESTO DI FERI DO PASI VO | MPUESTO DI FERI DO ACTI VO | MPUESTO DI FERI DO PASI VO
CORTO PLAZO LARGO PLAZO CORTO PLAZO LARGO PLAZO CORTO PLAZO LARGO PLAZO CORTO PLAZO LARGO PLAZO
DI FERENCI AS TEMPORARI AS
PROVI S| ON CUENTAS | NCOBRABLES 0 0 0 0 0
| NGRESCS ANTI CI PADOS 0 0 0 0 0
PROVI S| ON DE VACACI ONES 7.104 0 0 4.946 0
AMORTI ZACI ON | NTANG BLES 0 0 0 0 0
ACTI VOS EN LEASI NG 0 0 0 0 0
GASTOS DE FABRI CACI ON 0 0 0 0 0
DEPRECI ACIl ON ACTI VO FI JO 0 0 0 0 0
| NDEMNI ZACI ON' ARIOS DE SERVI CI O 0 0 0 0 0
OTROS EVENTOS 0 0 0 0 0
PROVI SI ON SOBRE RI ESGO CARTERA 106. 442 0 0 85. 251 0
PROVI SI ON POR FI NI QUI TOS 4,147 0 0 0 0
PROVI S| ON BONO AL PERSONAL 9.431 0 0 0 0
OTROS
CUENTAS COMPLEMENTARI AS- NETO DE AMORTI ZA 0 0 0 0 0
PROVI SI ON DE VALUACI ON 0 0 0
TOTALES 127. 124 0 0 90. 197 0

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

03 / 03/ 2010
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Razén Social : : [INCOFIN S A

Rut © 96.626.570-1
Per i odo : 12 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos
Tipo de Balance : Individual
I mpuestos Diferidos e Inpuesto a la Renta (nota 6)
| npuestos a la Renta
| TEM 31-12-2009 31-12- 2008
Gasto tributario corriente (provision inpuesto) -376.539 -253.371
Ajuste gasto tributario 0 0
Ef ecto por activos o pasivos por inpuesto diferido del ejercicio 34.804 35.844
Beneficio tributario por pérdidas tributarias 0 0
Ef ecto de anortizaci 6n de cuentas conpl enentarias de activos y pasivos diferidos 0 0
Ef ecto en activos o pasivos por inpuesto diferido por canbios en |a provisién de val uaci 6n 0 0
Qros cargos o abonos a la cuenta 0 0
TOTALES -341.735 -217.527

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

03 / 03/ 2010
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Razén Social : : [INCOFIN S A

Rut © 96.626.570-1
Per i odo : 12 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Oros (de Oros activos) (nota 7)

Al 31 de dicienbre de 2009 y 2008, este rubro presenta | o siguiente:

2009 2008
M Mb
Obras en ej ecuci 6n (a) 106. 782
Bi enes raices adjudi cados (b) 16. 705 75. 366
Qros 787 788
Tot al es 124. 274 76. 154

(a) Corresponde a trabajos de renpdel aci 6n de | as oficinas de Santiago de Incofin S A

Con fecha 20/07/2009 se firmd "Contrato de arrendam ento de innueble con opcioén de conpra y venta" entre Sociedad de |nversiones Norte Sur

Bernardo O higgins 949 piso 13 Santi ago.

El referido contrato contenpla una opci 6n de conpraventa que se puede ejercer a contar del

Por decisi6n de |a adm nistraci 6n, se hara uso de |a opcién de conpra detallada durante el prinmer trinmestre del 2010.

(b) Corresponde a terrenos y construcciones adjudi cados o recibidos en parte de pago por |la recuperaci 6n de deudas. Dichos bienes se presentan val orizados al

neto de provisién constituida para registrarlos a sus valores estinados de venta.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

| as cual es son propi edad de Soci edad de Inversiones Norte Sur S.A (Accionista de Incofin S A)

Incofin S A,

01/01/2010 fijado a un precio de UF18.000 por el

Fecha

: 03/ 03/ 2010

instal aci ones de Av. Libertador

de adj udi caci 6n mas correcci 6n nonetari a,
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Razén Social : : [INCOFIN S A

Rut © 96.626.570-1
Per i odo : 12 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

ol i gaci ones con Bancos e Instituciones Financieras a Corto Pl azo
(nota 8)

Las obligaci ones con bancos estan expresadas en pesos chilenos, presentan vencimentos que oscilan entre los 16 y 90 dias, devengando intereses a |la tasa de interés vigente desde el

hasta el cierre de cada ejercicio.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha : 03 / 03/ 2010

nonento de | a renovaci 6n
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Razo6n Soci al I NCOFIN S. A
Rut 96. 626. 570-1 Fecha
Per i odo 12 del 2009
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance I'ndi vi dual
ol i gaci ones con Bancos e Instituciones Financieras a Corto Pl azo
(nota 8)
Obl i gaci ones con Bancos e |nstituciones Financieras a Corto Pl azo
TI PCS DE MONEDAS
) $ NO REAJUSTABLES TOTALES
RUT BANCO O | NSTI TUCI ON' FI NANCI ERA DOLARES EUROS YENES OTRAS MONEDAS EXTRANJERAS U F.
31- 12- 2009 31-12- 2008 31-12- 2009 31-12- 2008 31-12- 2009 31- 12- 2008 31- 12- 2009 31-12- 2008 31-12- 2009 31-12- 2008 31-12- 2009 31- 12- 2008 31- 12- 2009 31-12- 2008
Corto Plazo (c6digo 5.21.10.10)
97. 041. 000- 7 | BANCO | TAU 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 2.518.812 1.564.584 | 2.518.812 1.564.584
97. 030. 000- 7 | BANCO ESTADO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.430.873 1.027. 829 1. 430. 873 1.027. 829
97. 053. 000- 2 | BANCO SECURI TY 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.001. 809 911. 617 1.001. 809 911. 617
97.011. 000- 3 | BANCO | NTERNACI ONAL 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 600. 476 589. 121 600. 476 589. 121
97. 080. 000- K | BANCO BI CE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 851. 295 836. 928 851. 295 836. 928
97. 051. 000- 1 | BANCO DEL DESARROLLO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 499. 512 1. 806. 660 499. 512 1. 806. 660
97. 036. 000- K | BANCO SANTANDER 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 49. 007 637. 398 49. 007 637. 398
97. 006. 000- 6 | BANCO BCI 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.171. 455 861. 364 1.171. 455 861. 364
97.023. 000- 9 | BANCO CORP BANCA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
97.032. 000- 8 | BANCO BBVA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 196. 359 0 196. 359
99. 500. 410- 0 | BANCO MONEX 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 97. 814 0 97. 814
97.053. 000- 2 | LI NEA DE CREDI TO BANCO SECURI TY 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 197.567 141.508 197. 567 141.508
60. 706. 000- 2 | CORFO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
OTROS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTALES 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 8.320.806| 8.671.182 8.320.806 8.671.182
MONTO CAPI TAL ADEUDADO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 8.110.000 8.474.200| 8.110.000  8.474.200
Tasa int prom anual 5, 616% 9, 84%
Por cent aj e obl i gaci ones noneda extranjera (% 0,
Por cent aj e obl i gaci ones noneda naci onal (% 100, 0000

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

03 / 03/ 2010
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Razén Social : : [INCOFIN S A

Rut © 96.626.570-1
Per i odo : 12 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Qros Pasivos Circulantes (nota 9)

Al 31 de dicienbre de 2009 y 2008 este rubro presenta | o siguiente:

2009 2008
M M
Col ocaci ones en canje (a) 547.772 617.989
Qros 34.008 5. 877
Tot al es 581. 780 623. 866

(a) Corresponde a | os docunentos recibidos de clientes que se encuentran en proceso de canje bancario.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 03/ 03/ 2010
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Razén Social : : [INCOFIN S A

Rut © 96.626.570-1
Per i odo : 12 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Al 31 de dicienbre de 2009 y 2008, el stock de las provisiones para cubrir

es el siguiente:

a) Presentados neteando | os deudores por venta:

Sal do inicial (historico)

Provi si ones constituidas en el ejercicio

Recl asi ficaci 6n de provisioén de otros activos
Aj uste de provisiones

Casti gos del periodo

Total es

b) Presentadas conp pasivo circul ante

Provi siones y Castigos (nota 10)

2009 2008
M M5

503.280 230.073
596. 207 468. 960
- 36.922
221 -
(483.576) (244. 250)

616. 132 491.705

2009 2008
M Mb

eventual es pérdidas de activos y de gastos varios ascendi eron a M800.269 y Ms520. 800,

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

respectivanente,

: 03/ 03/ 2010

nmovi m ent o regi strado
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Razén Social : : [INCOFIN S A

Provi siones y Castigos (nota 10)

Rut © 96.626.570-1

Per i odo : 12 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Provi si 6n de vacaci ones 41.789 29.095
Provi si 6n de bonos al personal 55. 473 0
Provi si 6n finiquitos del personal 24.393 0
Qi ras provisiones 62. 482 0
Tot al es 184.137 29.095

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

03 / 03/ 2010
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Razén Social : : [INCOFIN S A

Rut : 96.626.570-1 Fecha : 03 / 03/ 2010
Per i odo : 12 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

Canbi os en el Patrinonio (nota 11)

Ej ercicio 2009
1) Con fecha 4 de febrero de 2009, se realizé Junta Extraordi naria de Accionistas cuyo objeto fue pronunciarse respecto a | os siguientes tenas:

Rectificaci 6n del aunento de capital acordado en Junta Extraordinaria de Accionistas del 6 de agosto de 2008, en lo referido al nonto del aunento de capital, el nunmero de acciones en que se divide, el

establ ecimento de la em sién de acciones del aumento de capital y su valor de col ocaci én.

En dicha Junta se corrigieron las cifras, acordando por unanim dad | os Accionistas aumentar el capital social en M2.705.502(histéricos), nediante la emisioéon de 2.406 acciones de pago, sin valor nomnal,

suscritas por |os Accionistas de |a Sociedad. El valor de col ocaci 6n de cada acci 6n fue Mb1. 124,481 (historicos).

De esta nmanera el capital de |a Sociedad asciende a Ms5.046.672 (histéricos), dividido en 4.488 acciones de una sola serie y sin valor nonmnal, el cual se enterard y pagara conp sigue:

1.1. Con la suma de M2.341.170 (histoéricos), que corresponde a 2.082 acciones de una nmisna serie y sin valor nomnal, todas |as cuales se encuentran integranente suscritas y pagadas.

1.2. Con la suma de Mb2.705.502 (historicos), que corresponde al aumento del capital social acordado en |a Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 6 de agosto de 2008, enterado en Ms2.446.513
(historicos) en efectivo en el nes de septienbre, octubre y dicienbre de 2008.

2) Con fecha 30 de abril de 2009, se realiz6 Junta General Odinaria de Accionistas en la cual se acord6 | o siguiente:

a) Aprobar el reparto de dividendos definitivos por Mp705.400 (histérico) realizados al 31 de dicienbre 2008 con el objeto de considerarlos distribuidos en el presente ejercicio.

b) Aprobar la distribucioén del 100% del saldo de las utilidades del ejercicio 2008, equivalentes a Mp186.661(histoéricos), nmediante el pago de un dividendo de Mb43, 83776 por accién suscrita y pagada.

3) Con fecha 12 de junio de 2009, se concreta aporte de capital de M80.018 (histoéricos) por parte de Soc. de Inversiones Norte Sur S. A, M78.418 (histoéricos) por parte de Gupo Incorp S.A y Msl. 600

(historicos) por parte Acofin S. A, totalizando un aporte de capital de Mp160.036 (histoéricos).

4) Con fecha 24 de septienbre de 2009, se concreta aporte de capital de MB65.830 (historicos) por parte de Soc. de Inversiones Norte Sur S. A, Mp64.514 (histoéricos) por parte de Gupo Incorp S.A y Ml 316
(historicos) por parte de Acofin S. A, totalizando un aporte de capital de Mp131l.660 (historicos).
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Razén Social : : [INCOFIN S A

Rut © 96.626.570-1 Fecha : 03/ 03/ 2010
Per i odo : 12 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Canbi os en el Patrinonio (nota 11)

De esta manera el capital de |la Sociedad al 31 de dicienbre de 2009 queda dividido en 4.488 acciones total mente suscritas y pagadas.

Ej ercicio 2008

1) Con fecha 3 de abril de 2008, se realizé Junta General Odinaria de Accionistas en la cual se acord6 la distribucién de las utilidades del ejercicio 2007 y fondo de reserva de utilidad acunul ada,

equi val entes a Mp753.026 (historicos) nediante el pago de un dividendo de Mp361, 6841374 por acci 6n suscrita y pagada.

2) Con fecha 6 de agosto de 2008, se realizé Junta Extraordinaria de Accionistas en |a cual se acord6 aunmentar el capital social en M2.592.604 (histoéricos), nmediante la em sion de 2.200 acciones de pago sin

val or nom nal, suscritas por |os accionistas de |a Sociedad.

3) Con fecha 29 de agosto de 2008, se realiz6 Sesion de Directorio en la cual se acord6 distribuir M300.000 (histéricos), conp dividendos provisorios, pagados a partir del 5 de septienbre de 2008.

4) Con fecha 18 de dicienbre de 2008, se realiz6 Sesién de Directorio en |la cual se acordd distribuir M400.000 (histoéricos), conp dividendos provisorios, pagados a partir del 19 de dicienbre de 2008.
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Rut © 96.626.570-1 Fecha : 03/ 03/ 2010
Per i odo : 12 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Canbi os en el Patrinonio (nota 11)
Canbi os en el Patrinonio

31-12- 2009 31-12- 2008

RUBRCS CAPI TAL RESERVA | SOBREPRECI O OTRAS RESERVAS | RESULTADCS | DI VI DENDOS DEFICI T RESULTADO CAPI TAL RESERVA | SOBREPRECI O OTRAS RESERVAS | RESULTADCS | DI VI DENDOS DEFICI T RESULTADO
VALORI Z. | EN VENTA DE FUTURCS PER| ODO DE DEL VALORIZ. | EN VENTA DE FUTURCS PER| CDO DE DEL

PAGADO CAPI TAL ACCI ONES RESERVAS | pivIDENDOS | ACUMULADOS | PROVISORIOS | DESARROLLO | EJERCI IO PAGADO CAPI TAL ACCI ONES RESERVAS | pjvIDENDOS | ACUMULADOS | PROVI SORIOS | DESARROLLO | EJERCI CI O
SALDO | NI Ol AL 5. 031. 550 0 0 0 0 0 -705. 400 0 892,061 | 2.341.170 0 0 0 0 6. 659 0 0 740. 391
DI STRI BUCI ON RESULTADO EJERC. AN 0 0 0 0 0 892. 061 0 0 -892. 061 0 0 0 0 0 740. 391 0 0 -740. 391
DI VI DENDO DEFI NI TI VO EJERC. ANTE 0 0 0 0 0 -888. 141 705. 400 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
AUNENTO DEL CAPI TAL CON EM S| ON 291. 696 0 0 0 0 0 0 0 0| 2.446.513 0 0 0 0 0 0 0 0
CAPI TALI ZACI ON RESERVAS Y/ O UTI L 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -753. 026 0 0 0
DEFI O T ACUMULADO PERi CDO DE DES 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
DI STRI BUCI ON DE DI Vi DENDGS PROVI 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -700. 000 0 0
REVALCRI ZACI ON CAPI TAL PRCPI O -114.907 0 0 0 0 -3.920 0 0 0 243. 867 0 0 0 0 5.976 -5.400 0 0
RESULTADO DEL EJERCI Cl O 0 0 0 0 0 0 0 0 1.526.937 0 0 0 0 0 0 0 0 892. 061
DI Vi DENDGS PROVI SORI 08 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
SALDO FI NAL 5. 208. 339 0 0 0 0 0 0 0 1.526.937 | 5.031.550 o 0 0 0 0 -705. 400 0 892. 061
SALDOS ACTUALI ZADCS 4.915.824 0 0 0 0 0 -689.176 0 871. 544
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

INCOFIN S. A
96.626.570-1
12 del 2009

Pesos

I ndi vi dual

Canbi os en el

Patrimonio (nota 11)

Ninero de Acci ones

SERI E

NRO. ACCI ONES SUSCRI TAS

NRO. ACCI ONES PAGADAS

NRO. ACCI ONES CON DERECHO A VOTO

4.488

4.488

4.488

Superintendenci a de Val ores y Seguros
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

INCOFIN S. A
96.626.570-1
12 del 2009

Pesos

I ndi vi dual

Canbi os en el Patrinonio (nota 11)

Capital (nmonto - M)

SERI E

CAPI TAL SUSCRI TO

CAPI TAL PAGADO

5.208. 339

5.208. 339

Superintendenci a de Val ores y Seguros
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Razén Social : : [INCOFIN S A

Rut © 96.626.570-1
Per i odo : 12 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Al 31 de dicienbre de 2009 y 2008,

| NGRESOS FUERA DE LA EXPLOTACI ON

Resul t ado de | nversiones
Recupero de cuentas castigadas
Utilidad venta otros activos

Qros Ingresos

Tot al es

EGRESOS FUERA DE LA EXPLOTACI ON

Pérdi da venta otros activos

Tot al es

G ros Ingresos y Egresos Fuera de |a Explotaci 6n (nota 12)

la Sociedad presenta | a siguiente generaci 6n de ingresos y egresos no operacional es

2009 2008
M Mb
2.590 24.177
33. 000 0
2.852 0
0 8.733
38. 442 32.910
2009 2008
Mb Mb
(1.882) 0
(1.882) 0

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 03/ 03/ 2010
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Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

Esta nota no contiene texto.

INCOFIN S. A
96.626.570-1
12 del 2009

Pesos

I ndi vi dual

Correci 6n Mnetaria (nota 13)

Superintendenci a de Val ores y Seguros
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Razén Social : : [INCOFIN S A

Rut © 96.626.570-1
Per i odo : 12 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Correci 6n Mnetaria (nota 13)

Correci 6n Monetari a

I NDI CE DE
ACTI VOS ( CARGDS) / ABONOS 31-12- 2009 31-12- 2008
REAJUSTABI LI DAD
EXI STENCI AS 0 0
ACTI VO FI JO I PC -1.753 10. 689
I NVERS| ONES EN EMPRESAS RELACI ONADAS 0 0
OTROS ACTI VOS NO MONETARI GS I PC 221 8.119
CUENTAS DE GASTCS Y COSTOS 0 0
TOTAL ( CARGOS) ABONCS -1.532 18. 808
PASI VOS ( CARGOS) / ABONCS
PATRI MONI O I PC 118. 827 -238.821
PASI VOS NO MONETARI OS. I PC 0 0
PASI VOS NO MONETARI OS UF 4.270 0
CUENTAS DE | NGRESCS 0 0
TOTAL ( CARGOS) ABONCS 123. 097 -238. 821
(PERDI DA) UTI LI DAD POR CORRECCI ON MONETARI A 121. 565 -220.013

Superintendenci a de Val ores y Seguros

03 / 03/ 2010
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Razén Social : : [INCOFIN S A

Rut © 96.626.570-1
Per i odo : 12 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Esta nota no contiene texto.

Estado de Flujo Efectivo (nota 14)

Superintendenci a de Val ores y Seguros
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Razén Social : : [INCOFIN S A

Rut © 96.626.570-1
Per i odo : 12 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Contigencias y Restricciones (nota 15)

Al 31 de dicienbre de 2009 y 2008, Incofin S.A se nmantiene conp garante de Incofin Leasing S. A, nediante el otorgam ento de una carta de conprom so de pago (confort

operaci 6n de crédito con Banco |nternacional por UF19.944 suscrita el

29 de mayo del 2008.

Al 31 de dicienbre de 2009 y 2008, | a Sociedad no tiene otro tipo de contingencia ni restricciones que infornar.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

letter) con el

Fecha

03 / 03/ 2010
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Razén Social : : [INCOFIN S A

Rut © 96.626.570-1
Per i odo : 12 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Al 31 de dicienbre de 2009,

Al 31 de dicienbre de 2008,

Cauci ones (bt eni das de Terceras (nota 16)

se han constituido y se encuentran vigentes 18 garantias hipotecarias y 15 prendas en favor de |a Soci edad.

se han constituido y se encuentran vigentes 18 garantias hipotecarias y 13 prendas en favor de |a Soci edad.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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: 03/ 03/ 2010
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Razén Social : : [INCOFIN S A

Rut © 96.626.570-1
Per i odo : 12 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Esta nota no contiene texto.

Moneda Nacional y Extranjera (nota 17)

Superintendenci a de Val ores y Seguros
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Razén Social : : [INCOFIN S A

Rut © 96.626.570-1
Per i odo : 12 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos
Tipo de Balance : Individual
Moneda Nacional y Extranjera (nota 17)
Acti vos
MONTO
RUBRO MONEDA
31-12- 2009 31-12-2008

ACTI VOS CI RCULANTES
DI SPONI BLE $ NO REAJ. 512.922 389. 727
DEUDORES POR VENTA $ NO REAJ. 17.745. 556 14.738. 059
| MPUESTO POR RECUPERAR $ REAJ. 0 0
DEUDORES VARI CS $ NO REAJ. 13. 419 3.577
| MPUESTO DI FERI DO $ NO REAJ. 127. 124 90. 197
OTRCS ACTI VOS Cl RCULANTES $ NO REAJ. 0 0
ACTI VOS FI JOS
ACTI VO FI JO NETO ‘ $ REAJ. ‘ 10. 257 ‘ 4.601
OTRCS ACTI VOS
OTRCS ‘ $ REAJ. ‘ 124.274 ‘ 76. 154
TOTAL ACTI VOS

$ NO REAJ. 18. 399. 021 15. 221. 560

$ REAJ. 134.531 80. 755

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

03 / 03/ 2010

45



Razén Social : : [INCOFIN S A

Fecha

Rut © 96.626.570-1
Per i odo : 12 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos
Tipo de Balance : Individual
Moneda Nacional y Extranjera (nota 17)
Pasi vos G rcul ant es
HASTA 90 Di AS 90 Di AS HASTA 1 ANO
RUBRO MONEDA 31-12- 2009 31-12- 2008 31-12- 2009 31-12- 2008
MONTO TASA I NT. PROM ANUAL MONTO TASA INT. PROM ANUAL MONTO TASA I NT. PROM ANUAL MONTO TASA INT. PROM ANUAL

OBLIG CON BANCOS E I NST. FI NANCI ERAS $ NO REAJ. 8. 320. 806 5, 616% 8.671. 182 9, 84% 0 0
OBLIG CON BANCOS E I NST. FI NANCI ERAS $ REAJ. 0 0 0 0
ACREEDORES VAR 08 $ NO REAJ. 1.554. 644 817.553 0 0
DOC. Y CTAS POR PAGAR EMP. RELACI ONADAS $ NO REAJ. 1. 000. 595 1,949% 0 0 0
PROVI S| ONES $ NO REAJ. 184. 137 29.095 0 0
RETENCI ONES $ NO REAJ. 48. 150 60.714 0 0
| MPUESTO A LA RENTA $ NO REAJ. 108. 164 1.713 0 0
OTROS PASI VOS Cl RCULANTES $ NO REAJ. 581. 780 623. 866 0 0

$ NO REAJ. 11.798. 276 10. 204. 123 0 0

$ REAJ. 0 0 0 0

Superintendenci a de Val ores y Seguros
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Razén Social : : [INCOFIN S A

Rut © 96.626.570-1 Fecha : 03/ 03/ 2010
Per i odo : 12 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Sanci ones (nota 18)

Ej ercicio 2009

No exi sten sanciones que informar por parte de |a Sociedad.

Ej ercicio 2008

Mil ta inmpuesta por la Unidad de Analisis Financiero (UAF) por UF 20 ($417.142) segin Res. Exenta DJ N°102-075-2008 del 26/06/2008, |a cual fue pagada el 09/09/2008. La causal de la multa fue el envio fuera

de plazo del Reporte de Operaciones de Efectivo (ROE) correspondiente al priner trinmestre del 2008.
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Rut © 96.626.570-1
Per i odo : 12 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

En opini 6n de |a Adnmi nistraci 6n de |a Soci edad,

efecto significativo en las cifras presentadas,

Hechos Posteriores (nota 19)

Fecha : 03 / 03/ 2010

entre el 1 de enero de 2010 y |la fecha de enisién de |os estados financieros (05 de febrero de 2010),

ni

en la situaci 6n econdénica y financiera de |a Soci edad.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

no han ocurrido hechos posteriores que pudieran tener un
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Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

La Soci edad, dada | a natural eza de su giro

INCOFIN S. A
96.626.570-1
12 del 2009

Pesos

I ndi vi dual

Medi o Ambi ente (nota 20)

no se ve involucrada en consi deraci ones nedi oanbi ental es en la realizaci 6n de su objeto social

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha
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Razén Social : : [INCOFIN S A

Rut © 96.626.570-1
Per i odo : 12 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

ACREEDORES VARI CS (nota 21)

Al 31 de dicienbre de 2009 y 2008, bajo este rubro se presentan |os siguientes conceptos:

2009 2008
Mb Mb
Cuenta corriente a favor de clientes 488.221 283. 095
Devol uci 6n de excedentes a clientes 933. 827 422. 437
Qros acreedores varios 132.596 112. 021
Tot al es 1.554. 644 817. 553

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 03/ 03/ 2010
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Razén Social : : [INCOFIN S A

Rut © 96.626.570-1
Per i odo : 12 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

I NGRESCS Y COSTOS DE EXPLOTACI ON (nota 22)

| NGRESOS DE EXPLOTACI ON

Los ingresos de explotaci 6n incluyen |os siguientes conceptos:

2009 2008
M M
Intereses y diferencia de precio 3.643. 027 3.410. 296
Coni si ones sobre docunentos adquiridos 503. 751 440. 430
Tot al es 4.146.778 3.850.726

COSTCS DE EXPLOTACI ON

Los costos de explotaci 6n incluyen |os siguientes conceptos:

2009 2008

M M

Gastos financieros 500. 225 1.109.433
Provi si 6n por activos riesgosos 596. 207 468. 960
Tot al es 1.096.432 1.578.393

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 03/ 03/ 2010
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Razén Social : : [INCOFIN S A

Rut © 96.626.570-1 Fecha : 03/ 03/ 2010
Per i odo : 12 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

ANALI SI S RAZONADO

Andl i sis conparativo de indicadores financieros:

a) Liquidez

Dic 2009 Dic 2008
Li qui dez corriente 1, 56 1,49
Razo6n &ci da 0, 04 0, 04

La soci edad presenta un increnmento de 4,7%en su indice de |iquidez, principal nente por |a dismnucioén de |as obligaciones con bancos.

b) Endeudami ento

Di ¢ 2009 Di ¢ 2008

Pasivo total / patrinonio 1,75 2,00
Pasi vo bancario / patrinonio 1,24 1,70
Proporci 6n deuda CP / deuda total 100% 100%
Proporci 6n deuda LP / deuda total 0% 0%
Cobertura gastos financieros 4,74 1, 98

NOTA: Gastos financieros forman parte del costo de explotaci6n

Al 31 de dicienbre de 2009 se mantiene el 100% de |os pasivos en el corto plazo, sin enbargo la razén de endeudanmi ento registra una baja significativa respecto al ejercicio anterior, producto del nenor

endeudam ento con bancos y el aunmento de capital concretado.
c) Actividad
Los activos de |a Conpafiia se conponen esencial nente por activos de corto plazo, representados por |os docunentos adquiridos producto de |as operaciones de factoring. El 95, 7%de |os activos corresponden a

col ocaci ones netas.

La conposici6n de los activos y la calidad de | os misnpbs se aprecian en |as siguientes razones:
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Rut © 96.626.570-1
Per i odo : 12 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos
Tipo de Balance : |ndividual
ANALI SI S RAZONADO
Di ¢ 2009 Di c 2008
Activo total Ms 18.533.552 Mp 15.302. 315
Col ocaci ones netas / activo total 95, 7% 96, 3%
Activos circulantes / activo total 99, 3% 99, 5%
Provi si ones / col ocaci ones brutas 3, 4% 3,2%
Mora + protestos / coloc. brutas 6, 3% 9, 7%
Provi siones / nora + protestos 53, 7% 33,2%

En térmnos relativos el stock de col ocaciones netas de Incofin S A al

tienmpo que la industria de factoring sufre un contracci én cercana al 30% (cifras ACHEF) durante el misnp |apso de tienpo.

Las evoluci 6n de |as condiciones econdnicas post crisis y la prudente tona de decisiones sobre la cartera,

senestre del 2009, lo cual se reflej6 en un leve incremento de | as provisiones sobre |a col ocaci 6n bruta al

Particularmente en el tema de |a calidad de |os activos, el

Dic 2009 Di c 2008

Mra > 90 dias / col ocaci ones brutas 0, 2% 1, 7%
Mora > 90 dias / patrinonio 0, 6% 5, 1%
Provi siones / nora > 90 dias 1.591, 3% 189, 3%

La di sm nuci6n de la nora sobre |as col ocaciones brutas es

conportam ento de |la nora ha sido el siguiente:

producto de una intensiva gesti6n de cobranza y una nejora en | a posicioén de | os pagadores.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

31 de dicienbre de 2009 ha registrado un conportamento inverso al creciendo en un 20, 4% respecto al

Esto inplicé increnentar |a participaci 6n de nercado.
permtieron controlar | os efectos del

cierre de los ejercicio 2008 y 2009, desde un 3,2%a un 3,4%respectivanmente.

Fecha

03 / 03/ 2010

ejercicio 2009 al msnmo
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Rut © 96.626.570-1 Fecha : 03/ 03/ 2010
Per i odo : 12 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

ANALI SI S RAZONADO

La conposici 6n de | as col ocaci ones por tipo de docunmento es |a siguiente:

Dic 2009 Dic 2008

Cheques 27, 1% 33,8%
Fact ur as 32,2% 23, 1%
Letras 6, 1% 4, 6%

Pagar és con retroconpra  12,8% 12, 9%
aros 21, 8% 25, 6%
Tot al 100, 0% 100, 0%

d) Resul tados

Di c 2009 Di c 2008
I ngresos de expl otaci 6n Mb 4.146.778 M 3.850.726
Cost os de expl otaci 6n (M 1.096.432) (Ms 1.578.393)
Gastos de Adm y Ventas (M 1.339.799) (M 996.159)
Resul t ado de expl otaci 6n Mb 1.710.547 M 1.276.174
Resul tado no operaci onal Mb 158.125 (M 187.103)
RAI1.1.D.AI.E Mb 1.876.120 M 1.101.016
Utilidad del periodo Mb 1.526.937 Mb 871.544

NOTA: Gastos Financieros son parte del costo de explotacién (cuenta 5.31.11.12)
El resultado de explotaci 6n aunment6 en un 34,0% producto de un increnento real de los ingresos de explotaci 6n de un 7,7% derivado de diferencias de precio que se han nmantenido altas por el aunento de la

prima de riesgo. Paralelamente se registra dismnucién del Costo de Explotaci6on en un 30,5% producto de un nenor gasto financiero, efecto que se conpensa parcialnmente con un nayor flujo de provisiones

constituidas en el ejercicio.
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Rut © 96.626.570-1 Fecha : 03/ 03/ 2010
Per i odo : 12 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

ANALI SI S RAZONADO

A nivel de utilidad del periodo, el aunmento es de un 75,2% debido a un increnento del resultado de explotacién y el efecto positivo de la correcci6n nonetari a.

e) Rentabilidad

Di c 2009 Di ¢ 2008
Rent abi | i dad del patrinonio (anualizado) 25, 8% 20, 8%
Rent abi | i dad del activo (anualizado) 9, 0% 5, 2%
Rendi m ento activos operaci onal es (anual i zado) 10, 5% 8, 0%
Utilidad por acci6n (M) 340 210
Retorno de | os dividendos No aplica No aplica
Ing. de explotacion / coloc. netas 23, 4% 26, 1%
Intereses + dif. precio / coloc. netas 20, 5% 23, 1%
Coni si ones / col oc. netas 2,8% 3, 0%
GAV / Resul tado de Expl ot aci 6n 43, 9% 43, 8%

NOTA: Se consideran conp activos operaci onal es | os deudores por venta (netos), cuenta 5.11.10.40

La rentabilidad del patrinonio presenta un increnento producto de las utilidades al canzadas en el periodo en conparaci 6n a igual periodo del afio anterior. Respecto a la rentabilidad de |os activos totales y
operaci onal es se aprecia un increnento en el ejercicio 2009 explicado por el significativo incremento registrado en el resultado de explotaci 6n sobre una col ocaci 6n pronedio solo |evenente superior en el
ejercicio 2009.

f) Analisis de diferencias entre valor libro y valor econénmico y/o nercado de | os principales activos

Sobre el principal activo que es la cartera de docunmentos, registrada en la cuenta deudores por venta (5.11.10.40) no existen diferencias entre el valor libro y los valores econénm cos y/o nercado, esto

debido a que se registran al msno val or que sera recaudado cada uno de ellos a su vencimento.

g) Andlisis del mercado, conpetencia y participacién relativa

Incofin S A participa en el nercado del factoring a nivel local. No realiza factoring internacional.
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El mercado nacional esta conformado por enpresas de factoring que se encuentran organi zadas en 2 Asoci aci ones Grenmiales: ACHEF AAG y ANFAC A .G, con 15 y 12 enpresas asoci adas respectivanente.

Incofin S.A es parte de ACHEF A. G, en donde ostenta el 1,3%de participaci6n sobre el stock de col ocaci ones (docunentos adquiridos netos) segun cifras oficiales al 31 de dicienbre de 2009.

h) Analisis de | os principal es conponentes de |os flujos netos

Di c 2009 Di c 2008
Flujo neto de actividades de | a operacién Ms 51.581 M 4.336.163
Flujo neto de actividades de financianiento Mb 760. 358 (Mb 3. 097. 186)
Flujo neto de actividades de inversion (Mb 63.291) (Mb 412)

Sal do final de efectivo y efectivo equival ente Mb 512. 922 Mb 389. 727

La variaci 6n apreciada en el flujo neto de actividades de financiam ento es producto de obtencién de créditos con CORFO y enpresas rel aci onadas, pago de deuda bancaria en el periodo e ingresos por pago de

capital suscrito.

i) Analisis de Riesgo de Mercado
A nivel de nercado, Incofin S.A se enfrenta a 4 riesgos basicos: Cartera, Financiam ento, Descalce y Entorno Econémi co.

Respecto al "riesgo de cartera" (incertidunbre en el pago de |os docunentos adquiridos), se mantienen estrictas politicas de crédito que permiten nmitigar este riesgo. Estas politicas contenplan una profunda

eval uaci 6n del cliente en variables conp posicion financiera, conportamento en sus operaciones, infornes conerciales (noralidad), calidad del flujo, entre otros. Asi msnp contenplan un seguiniento
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permanente de la cartera y |la cobranza, analisis de |a concentraci 6n de cartera, eval uaci ones previas a cada operaci 6n, deterni naci 6n de provisiones de acuerdo a nodel o, etc

El "riesgo de financiam ento", dado por |a dependencia del financiamento bancario, es un riesgo latente y que se expresa en su mayor magnitud en periodos de crisis de liquidez y confianza, en los cuales |as

instituciones financieras restringen las Iineas de crédito para |as enpresas. Para esto |a Conpafiia esta en continua bisqueda de nuevas alternativas de financianmiento, tales comb CORFOy endeudani ento con e

publico, razoén por la cual se soneti6 voluntariamente a clasificacion de riesgo y se inscribi6 en los registros de |a Superintendencia de Val ores y Seguros

Por el lado del "riesgo de descalce", el 56,8% de la cartera vence en un plazo de 30 dias y un 78,0% antes de los 60 dias. Estas cifras son fundanmentales al decidir los vencimentos para el flujo de

financiam ento de corto plazo, el cual para dicienbre de 2009 se concentraba en créditos bancarios que vencen en plazos entre 16 y 90 dias (pronedio 48 dias). Es asi comp |a admnistraci én ha vel ado por

mant ener este equilibrio, lo cual se ratifica al 31 de dicienbre de 2009 en donde el 56,8%de |as col ocaci ones (con vencimento en 30 dias), que representan Mp10.079.476.- estan cal zados con el endeudam ento

con instituciones financieras y socios vigente al 31 de dicienbre de 2009

Por ultino, el "riesgo del entorno econdmnico", esta determ nado por |a situacién econdém ca inperante a nivel pais y nundial dado que afecta la calidad crediticia de |los clientes actuales y potenciales, junto

con influir en los vol nenes de negocios a realizar. Las coyunturas econom cas afectan en distinta forma a cada sector econdmico, e incluso puede beneficiar a ciertas actividades, por |o cual para mtigar

este riesgo |la Conpafiia procura diversificar |a colocaci6n en varios sectores econdémcos y atomizar |a concentraci 6n por deudor, de manera que el flujo de pago provenga de distintas actividades. Refuerza

este accionar con un continuo nonitoreo de |la situacién y potencial es efectos por parte del Directorioy la Gerencia
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HECHOS RELEVANTES

En Junta O dinaria de Accionista celebrada el 30 de abril del afio 2009, se designé un nuevo Directorio por el periodo estatutario de 3 afios.

En Sesi 6n Extraordinaria de Directorio celebrada el 30 de abril del afio 2009, por |a unani m dad de | os mienbros, se designaron |os siguientes cargos:

- Jaime Vargas Serrano (Presidente).

- Andrés Joannon Madrid (Vicepresidente).
- Maria Cristina Ura Neasmic (Directora).
- Sergi o Benavente Benavente (Director).

- Rafael Benavente Benavente (Director).

- Rodrigo Gonzal ez Montero (Director).
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